FINAL TERMS

MIFID 11 PRODUCT GOVERNANCE - Solely for the purposes of the manufacturer’s product
approval process, the target market assessment in respect of the Products has led to the
conclusion that: (i) the target market for the Products is eligible counterparties, professional
clients and retail clients, each as defined in Directive 2014/65/EU, as amended (MiFID Il); and (ii)
all channels for distribution of the Products to eligible counterparties and professional clients are
appropriate; and (iii) the following channels for distribution of the Products to retail clients are
appropriate - investment advice, portfolio management, non-advised sales and pure execution
services, subject to the distributor’s suitability and appropriateness obligations under MiFID I, as
applicable. Any person subsequently offering, selling or recommending the Products (a
distributor) should take into consideration the manufacturer's target market assessment;
however, a distributor subject to MiIFID Il is responsible for undertaking its own target market
assessment in respect of the Products (by either adopting or refining the manufacturer’s target
market assessment) and determining appropriate distribution channels, subject to the distributor’s
suitability and appropriateness obligations under MiFID Il, as applicable. For the avoidance of
doubt, the Issuer is not a manufacturer or distributor for the purposes of MiFID II.

FINAL TERMS DATED 27 April 2026

21Shares AG
(incorporated in Switzerland)

LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64

Issue of
11,785,000 Products (the Products)

(Issue up to 21.000.000.000 Products specifically for the purpose of the admission and
introduction to trading on the regulated Market of Frankfurt Stock Exchange)

pursuant to the Issuer’s
Exchange Traded Products Programme

This document constitutes the Final Terms of the Products described herein.
PART A - CONTRACTUAL TERMS

The Base Prospectus referred to below (as completed by these Final Terms) has been prepared on
the basis that, except as provided in sub-paragraph (ii) below, any offer of Products in any Member
State of the EEA which has implemented the Prospectus Regulation (each, a Relevant Member
State) will be made pursuant to an exemption under the Prospectus Regulation, as implemented
in that Relevant Member state, from the requirement to publish a prospectus for offers of the
Products. Accordingly any person making or intending to make an offer of the Products may only
do so:

(i) in circumstances in which no obligation arises for the Issuer to publish a prospectus pursuant
to Article 1(4) of the Prospectus Regulation or supplement a prospectus pursuant to Article
23 of the Prospectus Regulation, in each case, in relation to such offer; or

(ii)  in those Non-Exempt Offer Jurisdictions mentioned in the following paragraph, provided such
person is one of the persons mentioned in the following paragraph and that such offer is
made during the Offer Period specified for such purpose therein.



An offer of the Products may be made by the Issuer or by the Authorised Offerors specified in Part
B of these Final Terms other than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus Regulation in Austria,
Belgium, Bulgaria, Croatia, Czech Republic, Cyprus, Denmark, Estonia, Finland, France, Germany,
Greece, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein, Lithuania, Luxembourg, Malta, the Netherlands,
Norway, Poland, Portugal, Romania, Slovakia, Slovenia, Spain, and Sweden (Non-Exempt Offer
Jurisdictions) from the Issue Date of the Bonds (inclusive) to the later of (i) the date of expiry of
the Base Prospectus and (ii) the expiry of the validity of a new Base Prospectus succeeding the
Base Prospectus (the Offer Period).

Neither the Issuer nor any Authorised Participant has authorised, nor do they authorise, the
making of any offer of Products in any other circumstances.

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the relevant General
Terms and Conditions of the Products indicated in the table below (the Conditions) issued by
21Shares AG (the Issuer) set forth in the Base Prospectus dated 20 February 2026, including any
Supplements thereto (the Base Prospectus), which constitutes a base prospectus for purposes of
Regulation (EU) 2017/1129, as amended (the Prospectus Regulation).This document constitutes
the Final Terms of the Products described herein for the purposes of Article 8(5) of the Prospectus
Regulation and must be read in conjunction with the Base Prospectus (and any supplement
thereto). Full information on the Issuer and the offer of the Products is only available on the basis
of the combination of these Final Terms and the Base Prospectus. The Base Prospectus (together
with any supplement thereto) is available for viewing at the registered office of the Issuer and on
the website of the Issuer (https://21shares.com/ir#prospectus) by selecting Base Prospectus. The
Final Terms will be available for viewing at the registered office of the Issuer and on the website of
the Issuer (https://21shares.com/ir#final-terms) by selecting Base Prospectus and then Final Terms
and the respective Security Code.

The Base Prospectus, together with the Final Terms, has been deposited with the prospectus office
of BX Swiss and constitutes the prospectus with respect to the Securities described herein for the
purposes of the Swiss Financial Services Act. In accordance with article 58a of the Listing Rules of
SIX, the Issuer has appointed Homburger AG, located at Prime Tower, Hardstrasse 201, 8005
Zurich, Switzerland, as recognised representative to file the listing application with SIX.

(i) Issue Date 5 March 2019
(i) Series 21Shares Ethereum Staking ETP (AETH)
(iii) Tranche 1
(iv) Date on which Not Applicable
Products

become fungible

(v) Aggregate 11,785,000, Issue up to 21.000.000 Products for the purpose
Number of of the admission and introduction to trading on the regulated
Products Market of Frankfurt Stock Exchange

represented by
this Tranche

(vi) Issue Price The initial Crypto Asset Collateral, Equity Asset Collateral,
and/or Commodity Asset Collateral as per 04 March 2019
17:00 CET/CEST, is composed of the following Crypto Assets,
Equity Assets, and/or Commodity Assets per Product:

Collateral Name Amount per Product Weighting




Ethereum (ETH) 0.011337794 100%

The Issue Price is subject to any applicable fees and
commissions of the person offering the Product.

(vii) General Terms
and Conditions
applicable to the
Products

General Terms and Conditions for Products related to Crypto
Assets and/or Commodity Assets

Underlying

Ethereum (ETH)

Relevant Underlying Exchange: according to the methodology
by FTSE Global Digital Asset Index Series

Relevant Currency: USD or USD equivalents

Information regarding past performance, further performance
and volatility of the Underlyings is available, free of charge, at
www.ftse.com.

Basket

Not Applicable

Index

FTSE Ethereum Index (1HR 1700 CET) - (FETH1HREV)

Underlying Component

Not Applicable

Redemption Amount

The Redemption amount is calculated as follows:
n
Redemption Amount=>_ pxq—rf
i=1

Where (for each Crypto Asset Collateral and Commodity Asset
Collateral] (i)):

n = number of underlyings,
pi = price of asset sold (USD),
q; = quantity sold, reflecting any investor fees

rf = redemption fee equal to $150 plus 4 bps of redemption
amount per redemption order

The Redemption Amount may also be subject to additional
fees related to the transfer of fiat assets.

In the case of the Redemption Amount per Product as
calculated in accordance with the formula set out above being
less than the smallest denomination of the Settlement
Currency (i.e., U.5.$0.01, €0.01, CHF 0.01, £0.01 or the
equivalent in other Settlement Currencies), the Redemption
Amount per Product shall be deemed to be, and will be,
reduced to zero.

Redemptions by Authorised Participants pursuant to Condition
5.3 (Redemption at the Option of an Authorised Participant)
shall be settled on an in-kind basis unless the Issuer permits
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such redemption to be settled in accordance with Condition
5.5 (Cash Settlement). The calculation of the Redemption
Amount may fluctuate as a result of tracking errors relating to
the Underlyings, as described in the section headed “Risk
Factors” set out in the Base Prospectus.

Amount of any expenses and
taxes specifically charged to
the subscriber or purchaser:

Investor fee of 1.49% of the aggregate value of the Crypto
Asset Collateral annually. Fee will be calculated on a daily
basis at 17:00 CET/CEST. Fees related to the Product will be
collected in-kind. The Issuer reserves the right to, in its
absolute discretion and from time to time, reduce the
otherwise applicable Investor Fee to a lower fee or even to
zero, in each case on a temporary basis subject to
reinstatement of a higher Investor Fee (capped at the
maximum level of the original Investor Fee).

Long Exposure

Normal Exposure

Distribution

Accumulating.

Up to 25% total commission payable on the earned staking
rewards, if any, will be allocated collectively to the
Custodian(s) and the Issuer, net of any tax costs.

Unless, and where applicable only to the extent, the Issuer has
agreed to share any net earned staking rewards pursuant to
the above, no such earned staking rewards will be shared with
Investors in any manner.

Investor Put Date

06 March in each year, beginning in 06 March 2020

Final Fixing Date

As specified in any termination notice

Product Calculation Agent

Name: NAV Consulting Inc.
Address: 8220 Lincoln Avenue, Skokie, IL 60077, USA

Calculation Agent:

Name: NAV Consulting Inc.
Address: 8220 Lincoln Avenue, Skokie, IL 60077, USA

Administrator:

Name: NAV Consulting Inc.

Description: NAV is a privately owned fund administrator
recognized for its comprehensive, cost-effective fund
administration solutions for funds across the globe, including
hedge funds, private equity funds, and digital assets funds.

Swiss Paying Agent

ISP Securities AG, Bellerivestrasse 45, 8008 Zurich,
Switzerland

Additional Paying Agent

Global Paying Agent: Bank Frick & Co Aktiengesellschaft

Cash Settlement

Applicable, other than as set out in Condition 5.3 (Redemption
of Products at the Option of an Authorised Participant)

Settlement Currency

usD




Exchange

SIX Swiss Exchange

Exchange Business Day

As indicated in General Terms and Conditions

Market Maker

Flow Traders B.V., Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,
The Netherlands

Virtu Financial Ireland Limited, Whiteaker Court, Whitaker
Square, Third Floor, Block C, Sir John Rogerson’s Quay, Dublin,
Ireland

Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street,
London, EC3M 3BY, United Kingdom

Authorised Participant

a) Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL
Amsterdam, The Netherlands;

b) Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street,
London EC3M 3BY, United Kingdom; and

c) each Authorised Participant expressly named as an
Authorised Offeror on the Issuer’s website
(https://21shares.com/ir/aps/).

Custodian

The Issuer may use any of the below Custodians for the
Product:

Coinbase Custody Trust Company LLC
Copper Markets (Switzerland) AG
Zodia Custody Limited

Coinbase Custody International Ltd
Anchorage Digital Bank N.A.

BitGo Bank and Trust NA.

Staking Provider

a) Coinbase Cloud, part of Coinbase Crypto Services, LLC, 28
Liberty Street, New York, New York, 10005, United States

Coinbase Cloud’s reliable infrastructure provides enterprise-
grade security and a 99% uptime guarantee (subject to SLASs).
Coinbase Cloud infrastructure is architected to minimize the
risk of downtime and double signing. Coinbase Cloud works
closely with protocol teams and brings you deep insights into
25+ networks.

b) Blockdaemon, 6060 Center Dr Fl 10, Los Angeles, California,
90045, United States

Blockdaemon offers node operations and infrastructure tooling
for blockchain projects, across their life-cycle: early on it is
testing, then staking/reporting, clusters for
exchanges/custodians and finally APIs for developers.
Blockdaemon’s node management platform helps auto- scale
blockchain networks securely with enhanced monitoring, back-
up systems, HA clusters, APIs and cloud-managed node
monitoring of on- premises solutions.

¢) Figment, 545 King St. West, Toronto, Ontario, Canada M5V
IM1




Figment is the world’s leading provider of blockchain
infrastructure, providing the most comprehensive staking
solution for over 200+ institutional clients including
exchanges, wallets, foundations, custodians, and large token
holders to earn rewards on their crypto assets. These clients
rely on Figment’s institutional staking service including
rewards optimization, rapid API development, rewards
reporting, partner integrations, governance, and slashing
protection. Figment is backed by industry experts, financial
institutions and a global team across twenty three countries.

Minimum Investment Amount 1 Product

Minimum Trading Lot Applicable, 1 Product

1. Representative In accordance with article 58a of the Listing Rules of the SIX
Swiss Exchange, the Issuer has appointed Homburger AG,
located at Prime Tower, Hardstrasse 201, 8005 Zurich,
Switzerland, as recognised representative to lodge the listing
application with the SIX Exchange Regulation of the SIX Swiss
Exchange.

The Issuer accepts responsibility for the information contained

(viii)  Responsibility in these Final Terms.

(x)  Third Party Not applicable

Information

(x)  Date of Board of 04 March 2019

Directors approval of
issuance

Signed on behalf of the Issuer:

By: ?@M m

Russel Barlow, CEO Duncan Moir, President

Duly authorised

PART B - OTHER INFORMATION

(xi) Listing and Application has been made for the Products to which these
admission to Final Terms apply to be admitted to the SIX Swiss Exchange.
trading The first trading date is expected to be 05 March 2019.

Application has been made for the Products to which these
Final Terms apply to be admitted to the Regulated market




(General Standard) of the Frankfurt Stock Exchange. The first
trading date is expected to be 09 March 2021.

Application has been made for the Products to which these
Final Terms apply to be admitted to Nasdaq. The first trading
date is expected to be 07 December 2021.

Application has been made for the Products to which these
Final Terms apply to be admitted to BX Swiss. The first trading
date is expected to be 07 January 2020.

(xii)

Notification

The Finansinspektionen (the SFSA) of Sweden has provided the
competent authorities of Austria, Belgium, Bulgaria, Croatia,
Czech Republic, Cyprus, Denmark, Estonia, Finland, France,
Germany, Greece, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein,
Lithuania, Luxembourg, Malta, the Netherlands, Norway,
Poland, Portugal, Romania, Slovakia, Slovenia, and Spain with
a certificate of approval attesting that the Base Prospectus has
been drawn up in accordance with the Prospectus Regulation.

(xiii)

Interests of
natural and legal
persons involved
in the issue

So far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of
the Products has an interest material to the offer

(xiv)

Additional
Considerations

Not Applicable

(xv)

ECB eligibility

The Product is expected to be ECB eligible

(xvi)

Distribution

An offer of the Products may be made by the Authorised
Offerors other than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus
Regulation in Austria, Belgium, Bulgaria, Croatia, Czech
Republic, Cyprus, Denmark, Estonia, Finland, France, Germany,
Greece, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein, Lithuania,
Luxembourg, Malta, the Netherlands, Norway, Poland,
Portugal, Romania, Slovakia, Slovenia, Spain, and Sweden
(Non-Exempt Offer Jurisdictions) during the Offer Period. See
further “Terms and Conditions of the Offer” below.

(xvii) Additional Selling

Restrictions

Not Applicable

ISIN and other Security Codes

ISIN: CH0454664027
Valor: 45466402
WKN: A2T68Z

Names and Addresses of
Clearing Systems

SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, P.O. Box, 4600 Olten,
Switzerland

(xviii) Reasons for the

offer:

As stated in the Base Prospectus.

(xix)

Estimated total
expenses of the
issue/offer and

Not Applicable




the estimated net
amount of the
proceeds:

(xx) Date of
authorisation:

13 November 2018, as complemented by the date of board of
directors approval of issuance

(xxi) Terms and
Conditions of the
Offer

Products are made available by the Issuer for subscription only
to Authorised Participants

(xxii) Offer Price:

Not Applicable. An Investor intending to acquire or acquiring
any Products from an Authorised Offeror will do so, and offers
and sales of the Products to such Investor by an Authorised
Offeror will be made, in accordance with any terms and other
arrangements in place between that Authorised Offeror and
such Investor including as to price, allocations and settlement
arrangements.

(xxiii) Conditions to
which the offer is
subject:

Offers of the Products are conditional upon their issue and, as
between the Authorised Offeror(s) and their customers, any
further conditions as may be agreed between them.

(xxiv) Description of the
application
process:

Not Applicable

(xxv) Description of the
possibility to
reduce
subscriptions and
manner for
refunding excess
amount paid by
applicants

Not Applicable

(xxvi) Details of the
minimum and/or
maximum amount
of application

Not Applicable

(xxvii) Details of the
method and time
limited for paying
up and delivery of
the Products

Not Applicable

(xxviii) Manner in and
date on which
results of the
offer are made
available to the
public

Not Applicable

(xxix) Procedure for
exercise of any

Not Applicable




right of pre-
emption,
negotiability of
subscription
rights and
treatment of
subscription
rights not
exercised

(xxx) Whether
tranche(s) have
been reserved for
certain countries

Not Applicable

(xxxi) Process for
notification to
applicants of the
amount allotted
and the indication
whether dealing
may begin before
notification is
made

Not Applicable

(xxxii)Name(s) and
address(es), to
the extent known
to the Issuer, of
the placers in the
various countries
where the offer
takes place

Not Applicable

(xxxiii) Name and
address of
financial
intermediary/ies
authorised to use
the Base
Prospectus, as
completed by
these Final Terms
(the Authorised
Offerors)

a) Flow Traders B.V., Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL
Amsterdam, The Netherlands;

b) Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street,
London EC3M 3BY, United Kingdom; and

c) each Authorised Participant expressly named as an
Authorised Offeror on the Issuer’s website
(https://21shares.com/ir/aps/).

(i) Additional
information
related to product

The Product is collateralized in ETH, in accordance with article
14(1)(1.) of the Additional Rules for the Listing of Exchange
Traded Products of SIX.




Pe3iomMe OTHOCHO KOHKpeTHa eMUcus

BbBepgeHue U NpeaynpexaeHus

21shares Ethereum Staking ETP (Tukep: AETH) nma 3a uen fa npocnefssa MHBECTULMOHHUTE pe3ynTat Ha Ethereum (ETH).

Wme Ha npopykTa Tukep ISIN Valor BanyTa EpuHnum O6e3neyeHune
21shares AETH CH0454664027 45466402 UsD 11,785,000 (2026~ ETH
Ethereum Staking 04-27)
ETP

EMWUTEHTBT U NPeAsIOXUTENAT Ha LieHHUTe KHuXa e 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, weeiiLapcku HoMep Ha apyxectsoTo: CHE-347.562.100) —
aKLMOHepHO Apy>ecTBo, 6a3unpaHo B LLBenuapus. OCHOBHUAT NpPOCNeKT e ofo6peH oT LUBeackus opraH 3a ¢uHaHcoB Hagsop (SFSA) Ha 20 ¢epyapu 2026 T.
Opo6peHneTo Ha OCHOBHUA MPOCMEKT OT cTpaHa Ha SFSA He cnepBa fa ce pa3bupa KaTo NpenopbKa Ha Te3n LeHHU KHUXa.

21Shares AG SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Weenyapusa finansinspektionen@fi.se
etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00

+4144 260 86 60
MpegynpexaeHus:

(@) HacToAwWwoOTO pe3tomMe OTHOCHO KOHKPEeTHa eMUcua cneppa fa ce pasrnexXxja Kato BbBefeHWe KbM OCHOBHUA MPOCMNEKT U OKOHYaTeNnHUTe ycnoeusa no
OTHOLUEeHMEe Ha Te3n LLeHHU KHUXXa;

(b) BCAKO pelleHVe 3a MHBEeCTMpaHe B LIEHHUTEe KHWXa TpsabBa Aa ce 6asvpa Ha pasrnexjaHe Ha OCHOBHUSA MPOCMNEKT KaTo e[4HO Us/0o OT CTpaHa Ha
WHBECTUTOPAa N 3aeHO C OKOH4YaTesIHUTEe YyCNoBKUA NO OTHOLLEHNE Ha Te3nN LLeHHU KHNXXa,;

(c) VHBECTUTOPBT MOXe Aa 3arybu Lenvsa MHBeCTUPaH Kanutan unm 4yacTt OT Hero;

(d) ako uck, CBbp3aH CbC CbAbpXKallaTa ce B MpocrnekTa ¢ MHGOpMaLMs, e NpefsseH B CbAa, CbrlaCHO HaLMOHANHOTO 3aKOHO4ATeNICTBO MOXe Aa ce
HaNoXW MHBECTUTOPBT MLLEL, [a NoeMe pasxoauTe 3a NPeBoj, Ha NPOCneKTa Npeau 3anoysaHe Ha CbAe6HOTO NPOU3BOACTEO;

(e) rpa>xxgaHcka OTrOBOPHOCT HOCAT CaMO nuulaTa, KOUTO Ca npefctaBuiIn HacToAWOTO pe3toMe OTHOCHO KOHKpeTHa eMUcusd, BKNHYUTENTHO BCEKU Heros
npeesoj, HO CaMO KOraTto pe3toMeTo e nogsexXxgaulo, HETOYHO UAn CbAbpXKalWo NpoTuBoOpeYmnd, Korato ce 4yete 3aefHO C gpyrmute 4actm Ha OCHOBHUA
NPOCNeKT U CbOTBETHUTE OKOHYATEeNTHU YCNoBUA, UM KOrato He npenocTaBd, KOrato ce 4yete 3aefHO C Apyrute 4aCctu Ha OCHOBHUA MPOCNEKT U Te3n
OKOHYaTesNHu ycnoeua, Kno4oBa MHOOpPMaUUs, KOSTO fa MOMOrHe Ha MHBECTUTOPUTE, KOrato 06MUCAAT Aanuv Aa UHBECTUPAT B TE3U LLeHHU KHUXa;

(f) npeacTou BM Aa 3aKynuTe CNOXeH NPOAYKT, KOMTO MOXe fa Ce OKaxe TpyfeH 3a pasbupaHe.

OcHoBHa MHpOpMaLUsA 3a EMUTEHTA

Kol e eMUTEHTDBT Ha LLeHHUTe KHMXa?

Cepanuiue, npasHa popma u ap.

EMWTEHT Ha HacTosWMTe LeHHW KHWxXa e apyxecTBoTo 21Shares AG. [pyxecTBoTo 21Shares AG e yupefeHo (Ha cpella Ha yupeauTenute) Ha
20 tonun 2018 1. 1 e perncTtpupaHo Ha 27 tonu 2018 r. OpyxecTtBoTo 21Shares AG e peructpmpaHo B TbproBCKuUsi perucTbp Ha KaHToHa Liropux, Lsenuapus,
nop Homep CHE-347.562.100. HerosuaT LEI Homep e 254900UWHMJRRODS3Z64. Pernctpupanuat agpec Ha 21Shares AG e Pelikanstrasse 37, 8001
Zurich, Wsenuapwus.

OCHOBHM eI HOCTHU

OpyxecTtBoTo 21Shares AG e yupefeHo C Len eMuTupaHe Ha o6e3rnedyeHn 60pCOBO TbPryBaHW LieHHU KHUXa (MpodyKTu), CBbp3aHn C 6a30BM aKTUBY UK
KOLHMLA OT 6a30BM aKTUBW, OCUTypsBalLM €KCMOo3uLUMs KbM Pa3BUTMETO Ha LEeHUTe Ha peguua KpUNTOoakTUBM W/UMK, KOraTo € MPUIOXUMO, CTOKOBMU
aKTUBM, KanuTanoBu aKTUBKU U/UAK PYyru OTroBapsily Ha ycnoBuaTa 6a30BM akTMBU. TakbB TUM NPOAYKTV MoraT fa UMaT Ab/ra UM Kbca eKCrnosuumus KbM
OHEBHUTE pe3ynTatm Ha pedepeHTHUs MHOEeKC. EMWUTEHTBLT LWe ce aHraxwpa v ¢ Opyrv AerHOCTW, CBbP3aHM C MnopabpXxaHeTo Ha [lporpamata u
Cb3[aBaHeTo Ha HOBM GMHAHCOBW NPOAYKTU, CBBbP3aHM C KpUNToBanyTu. Toi HAMa Apyru 6U3HeC [EVHOCTH, KOUTO reHepupaT NpUxoau.

OCHOBHM aKLlMOHEPU U KOHTPON

21Shares AG e OblUepHO APYXeCcTBO, U3Lano nputexasaHo oT Jura Pentium AG — gpy»ecTBo, pernctpupaHo B LLBenuapma nog HOMep Ha ApPY>XXeCTBOTO
CHE-345.211.664. KpanHoTo Apy)xecTBo Malka e FalconX Holdings Limited — gpy»ecTBo, pernctpupaHo Ha KaliMaHOBWMTE OCTPOBWM Mof HOMeEp Ha
apyxectsoto 387395. EfHO du3nyecko nuue nputexkasa okono 21% oT akuumte Ha FalconX Holdings Limited, a ocTaHanute ca COGCTBEHOCT Ha HAKOMIKO
no-Masnku akLMoHepw.

OCHOBHO ynpaBneHue
MoHacTosAweM bopabT Ha AVpeKTopuTe Ce CbCTOM OT TPMMa YNieHOBe (BKIIOUUTENHO NpeAceaTtens), KaTo BCUYKW Te ca U3MbAHUTENHN anpekTopu: Pbcen
bapnoy, AbHkaH Mowp u Egen bawwup.

oauTopmn

3a uenute Ha ogUTUPaHETO Ha PUHAHCOBUTE OTYETU Ha eMUTEHTa 3a PUHAHCOBaTa roguHa, KosiTo n3tTnya Ha 31 gekemspu 2024 r., eMUTEHTBLT € onpeaenun
KPMG AG, Litopux (CHE-106.084.881) (,0auTtop”). OanTopbT e uneH Ha EXPERTsuisse — LLBeWLapckaTta acoumaums Ha eKcnepTuTe no OAUTHU, aHbUYHU U
dugyumapHu ycnyru.

[oguWHMTe OTYeTU Ha eMUTEeHTa 3a roguHaTta, KosaTo u3tuya Ha 31 gekemspu 2023 r., ca ogutupaHu ot Copartner Revision AG, St.Alban-Anlage 46, 4052
Basel, LLBenuapus. OgutopbT e uneH Ha EXPERTsuisse - LBenuapckaTa acoumaums Ha eKkcnepTuTe no OAUTHU, AaHbYHU U GuayLmapHu yenyru.

KakBa e ocHoBHaTa ¢puHaHcoBa MHpOopMaLUsa 3a eMUTeHTa?

OTyeT 3a npuxoauTe u pasxopute (B USD) 31 pekemspu 202 30 toHKn 2024 1. | 31 pekemBpu 30 toHn 2025r.
3r. (opuTHUpaH) (HeopuTUpaH) 2024r. (HeopuTUpaH)
(oguTHpaH)




061, Bceob6XBaTEH A0X0A 3a rognHaTa 38 788 42191 2 629 538 49 500

CueTtoBogaeH 6anaHc (B USD) 31 pekemepu 202 30 10HM 2024 . | 31 aekemBpu 202 | 30 toHM 2025 .
3r. (oguTHpaH) (HeoguTHpaH) 4 r. (oguTnpaH) (HeoguTHpaH)

HeTeH puHaHCOB AbAr (AbArOCPOYEH AbAT NAC 2 397 989 451 3367 446 378 4754 947 809 3950835 223

KPaTKOCPOYEH AbJr MUHYC NapuyHK cpeacTBa B 6pow)

KoeduuneHT Ha TekyLla MMKBUAHOCT (TEKYLLM aKTUBU/TEKYLLM He e NPUNOXMUMO He e He e NPUIOXMUMO He e NPUNOXMUMO

nacuem) NPUIOXMUMO

KoeduuneHT abnr/co6eTBeH KanuTtan (o6LLmM 3agbiKeHns /0oL, He e NPUNoXMUMO He e He e NPUNOXMUMO He e NPUNOXNUMO

aKUMOHepeH KanuTan) NPUNOXMUMO

KoeduuneHT Ha nuxBeHO Nokputue (npuxoam ot He e NPUNoXMUMO He e He e NPUNOXMUMO He e NPUNOXNUMO

OeNHOCTTa/pasxoam 3a NINXBu) NPUI0XNUMO

OTueT 3a napuyHuTe nortoum (B USD) 31 pekemepu 202 30104 2024 r. | 31 aekemBpu 202 | 30 toHM 2025 .
3r. (opuTHUpaH) (HeopguTUpaH) 4r. (oguTupaH) (HeoguTUpaH)

HeTHM napnyHM NOTOLM OT OMepaTUBHM AEeNHOCTH (1559 177 590) (964 952 032) (800 684) 16 934 243

HeTHM napuyHM NOTOUM OT MHBECTULMOHHU OENHOCTH - - 1064 971 (16 600 030)

HeTHM napuyHy NoTouM OT GUHAHCOBU AENHOCTU 1558 133 630 965 131676 98,25 80 976

Kou ca ocHOBHUTe puUcKoBe, cneuuPpuruyHu 3a eMmuTeHTa?

MasapeH puUck

Ma3apHaTa NPOMEHNNBOCT OTpa3siBa CTENEHTa Ha HECTaBUIHOCT, KakTo M 0O4aKBaHaTa HECTAabWUIHOCT Ha pe3ynTaTuTe, HanpuMep Ha nasapa Ha CTPYKTypupaHu
NPOAYKTKW, BbB BPeMeTo. HUBOTO Ha nasapHa NPOMEHMBOCT HE € NPOCTO M3MePBaHe Ha peanHaTta nasapHa NPOMEHINBOCT, a A0 rofsMa CTeneH ce onpeaens
OT LUEeHUTe Ha [epuBaTUBHUTE WHCTPYMEHTW, KOUTO MpegfiaraT Ha MHBECTUTOpUTE 3aluMTa cpelly TakaBa Ma3apHa MPOMEeHAMBOCT. LleHuTe Ha Tesm
[epuBaTUBHU UHCTPYMEHTU Ce onpeAensiT oT GaKTopu KaTo peanHa nas3apHa MPOMEHIMBOCT, OYakKBaHa MasapHa MPOMEHMBOCT, APYrM MKOHOMUYECKU U
dunHaHCOBM YyCNOBMSA M TbProBCkM crekynauuu. lasapHata MPOMEHNUBOCT MOXe fAa AoBeAe A0 3arybu 3a eMuTeHTa BbMpeku [OroBOPEHOCTUTE 3a
XepxupaHe.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

PuckoBe, cBbp3aHu ¢ orpaHuyeHaTa 6M3HeC LieNn Ha eMUTEeHTa

CTonaHckaTa AeMHOCT Ha eMUTEeHTa 3acsara LleHHU KHMXa, CBbP3aHN C KPUNTOAKTUBU. EMUTEHTBT € ApYy>KeCTBO CbC CreuuanHa Len 3a eMuTMpaHe Ha Obiarosum
LeHHM KHMXa MO CMUCBIIA Ha NPUNOXMMUTE LWBENLAPCKN 3aKOHU U pa3nopendu. MpoToKonnte 3a KPUNTOaKTUBUTE ca MNyGINYHO AOCTbMHKU, KOETO 03HavaBa,
ye ca Bb3MOXHM MNO-HaTaTbLUHM WMHOBALMW, T.e. T€3W KPUMNTOBANYTUM MOXe f[a He 0603HayaBaT Kpas Ha eBonouuMaTa Ha uudppoBuTe BanyTu. AKO
KPUNTOAKTUBUTE He CTaHaT yCMewHW WM CTaHaT Mo-Manko yCMewHW B ObAelle M ako eMUTEHTbT He MOXe Aa ce ajanTvpa KbM TakuBa MPOMEHEHU
06CTOATENICTBA, €MUTEHTBT MOXEe [a He ycrnee fa OCbLiecTBABa AEVHOCTTa CW, KOETO MOXe f[a [oBefe A0 HamalnsiBaHe Ha CTOMHOCTTa Ha GOpPCOBO
TbpryBaHuTe npoayktu (ETP).

OueHka Ha pucKa: cpefieH

KpepuTeH puck

MHBeCTUTOpUTE Ca M3MOXEHU Ha KPEQUTHUA PUCK HAa eMUTEHTa U Ha noneuyutens. Bb3aMOXHOCTTa Ha MHBECTUTOpa Aa MoJjlyuu nnawaHe B CbOTBETCTBUE C
O6WwmMTe NpaBuia 1 yCnoBmusa 3aBUCK OT CMOCOGHOCTTa HAa eMUTEHTa fia U3MbJTHW Te3M 3ab/KeHus. [poayKTUTe He ca HUTO NPSIKO, HUTO KOCBEHO 3aAb/KeHue
Ha KOATO M fa e Aapyra cTpaHa. B pesynrtaT Ha ToBa, He3aBMCMMO OT o6e3neyvyaBaHeTo, KpeAUTOCNOCOBGHOCTTa Ha eMUTEHTa MOXE Ja OKaxe BNAUsHWE BbpXy
nasapHaTa CTOMHOCT Ha BCUYKM MPOAYKTU U B CllyYal Ha HEU3MbIIHEHME, HEMATEXOCMOCOBHOCT UM HECBHCTOATETHOCT MHBECTUTOPUTE MOXE Aa He nonyyaT
cyMaTa, KOSITO UM Ce AbKM cbrnacHo O6wuTe npasuna u ycnosus. B gonbiHeHWe KbM NpeknTe KpeanuTHU PUCKOBE MHBECTUTOPUTE Ca KOCBEHO M3MI0XEHM Ha
BCUYKN KPEOUTHN PUCKOBE, HA KOUTO € U3MI0XEH eMUTEeHTbT. Hanpumep: eMUTEHTBT MOXe fa NpeTbpnu 3arybu u/vnv ga He ycnee Aa nonyyu focTaBka no
cunata Ha KakBuTo 1 Aa 61no 4OroBOPEHOCTU NO OTHOLLEHWE Ha AEHOMUHMPAHU B KPUMTOBaNyTV akTUBK, AbPXXaHU KaTo obe3neyeHune.

OueHKa Ha pucka: cpeaeH

OcHoOBHa MHGOpMaLMS 3a LLeHHUTEe KHUXa

KakBu ca OCHOBHUTE XapaKTepUCTUKU Ha LLeHHUTe KHUXXa?

21shares Ethereum Staking ETP (AETH) e 6e3nuxBeHa AbnroBa LeHHa KHWUra oT OTBOPEH TuM. Bcsika cepus OT NpofyKTa e CBbp3aHa C MHAEKC UM KOHKPEeTeH
6a308 akTMB Ethereum (ETH). CbBKYMHUAT 6poit Ha npeacTaseHuTe npodyktn Ha AETH e 11,785,000. ISIN Ha npoaykta e CH0454664027, a BanyTaTta 3a
ceTbMeHT e USD. Huto egHa cepusi OT TO3M NPOAYKT HAMa NMaHUpaHa faTta Ha nagex UM MakcumaneH 6povt LLeHHW KHWXa. JOonbAHUTENHU eguHULM OT
npoAyKTUTe Morat fa 6baaT eMUTUpPaHu No BCAKO BpeMe. LIeHHUTe KHMXKa CbAbpyKaT roguiiHa nyT onums U MexaHu3bM 3a HEMPEKbCHATO Cb3faBaHe/o6paTHO
M3KyrnyBaHe 3a OTOPU3MpPaHU y4yacCTHUUM. Te3n LEeHHW KHMXKa ca NMbPBOCTENEHHW o6e3neyeHW Ob/roBu 3adb/XKeHus Ha emuTeHTa. HBecTuTopuTe ca
KpeauTopu € NpaBoO Ha MbpBW MO pef, 3anop BbpXy pasnpefeneHuTe nynoBe OT KPUNTOaKTUBM 3a BCAKa cepust. bAroBuTe LEHHU KHWXa ce cuyuTaT 3a
NPexBbp/IMMU LeHHU KHXa cbrnacHo MIFID Il (Oupektua 2014/65/EC) 1 He HOCAT HUKAKBMW OrpaHMYeHns 3a MpexBbpsHe.

Kbpae we ce TbpryBaTt LLeHHUTE KHUXa?

MpopykTuTe ce Tbpryeat Ha: Wiener Boerse, Deutsche Boerse Xetra, SIX Swiss Exchange, Boerse Stuttgart, Boerse Duesseldorf, BX Swiss, Gettex, NASDAQ OMX,
Euronext Amsterdam, Euronext Paris, London Stock Exchange 1 peguvua Apyry MHOroCTpaHHuU cucTemu 3a Tbproeus (MCT). MepuognyHo MoraT ga ce A06aBaT
LOnb/HUTENHU MecTa 3a MCT 6e3 3HaHWeTO WK CbracueTo Ha eMuUTeHTa. Hal-akTyanHusa CMCbK Ha HalMYyHUTE MecTa 3a TbProBusi MOXeTe Aa BUAMTe Ha
apgpec www.21shares.com.

bes rapaHT
|-|pO,D,yKTI/ITe e 6'b,Cl,aT 3afb/DKeHUd eAMHCTBEHO Ha eMUTeHTa U HAMa [a 61=,an rapaHTUpaHun oT Unun aa 6'b,D,aT OTrOBOPHOCT Ha gpyr CyﬁeKT.

Kou ca ocHoBHUTE puUcKoBe, crneunuPpuruHmn 3a LeHHUTe KHUXXa?

MasapeH p1McK NopaAu NUMNca Ha KanUTanoBa 3almTa

BopcoBo TbprysaHuTe npoaykTn (ETP), EMUTUPAHM CbrNacHO HAaCTOSALLMA OCHOBEH NPOCMEKT, He NPEABUXKAAT HUKaKBa KanuTanosa 3allMTa Ha KakBaTo 1 fja e
cyma, nnatuma no ETP npogykTtute. ToBa nopaxaa puck 3a nHeectutopute B ETP NpoAyKTK, Thbit KaTo YacT OT WU LsAnaTa MHBECTMPaHa CyMa MoXe fa 6bae
3aryGeHa 3apaji MNasapHUsi pUCK, CBbP3aH C ekcrnosuuuata Ha ETP npoayktn. C Apyrv AyMW, aKko LieHaTa Ha CbOTBETHWUS MHAEKC, Ga30BUs akTUB WK
KOMTMOHEHTUTE Ha 6a30BUSA aKTUB Ce pa3Bue Mo HeGNaronpuATeH 3a MHBECTUTOPUTE HauMH, TO TOraBa yCNoBUATa He NMPEABUXAAT HUKAKBO HUBO Ha 3aluuTa Ha
Kanutana M MHBECTUTOpPUTE Lie MOoHecaT MbjHaTa 3ary6a, CbOTBETCTBAalla Ha HeBnaronpuATHOTO pa3BUTUE Ha CbOTBETHUA WHAEKC, 6a30B aKTUB WU
KOMIMOHEHTUTE Ha 6a30BuA akTuB. Korato ETP npofyKTuTe ocurypsiBaT gbfira eKcrnosuuums (T.e. cboTBeTHUTe ETP npoayKTu ca NpoeKTMpaHu ga usenvuat
rosni3a B CNyyail Ha NoKayBaHe Ha LieHaTa Ha CbOTBETHUSA UHAEKC, 6a30B aKTUB UM KOMMOHEHTUTE Ha 6a30BWS aKTVB) M BMECTO TOBa CbOTBETHATa LieHa OCTaHe
HenpoMeHeHa UK ce NMOHUXM, ToBa 61 UMano CbLLeCTBeH He6naronpusTeH edekT BbPXy NasapHaTa CTOMHOCT Ha Te3an ETP npoayKTW, a MHBECTUTOpUTE Guxa



noHecnu 3aryéu. N o6patHoTo — korato ETP npoayKTute ocurypsiBaT KbCca eKcnosmums (T.e. cboTBeTHUTE ETP NpoAyKTW ca NpoeKkTUpaHu Aa U3BnmyaTt nonsa B
cNyyan Ha MOHWXKaBaHe Ha LeHaTa Ha CbOTBETHUSI MHAOEKC, 6a30B aKTUB WM KOMMOHEHTUTE Ha 6a30BUS aKTMB) M BMECTO TOBa CbOTBETHaTa LieHa OCTaHe
HenpoMeHeHa Un ce NoBULIK, TOBa 6M UMaNo CbLUECTBEH HeGnaronpusaTeH epekT BbPXy NasapHaTa CTOMHOCT Ha Te3n ETP npoaykTu, a uHBectTutopute 6mxa
noHecnu 3aryéu. B 3aBMCMMOCT OT pe3ynTaTuTe Ha CbOTBETHUS MHAEKC, 6a30B aKTUB WAW KOMMOHEHTUTE Ha 6a30BWUS aKTUB WHBECTUTOpPWUTE MoraT Aa
npeTbpnAT 3ary6a Ao pa3Mepa Ha uanaTta cu MHBECTULMS.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

Puckosu ¢pakTopu, cBbp3aHu ¢ undpoBu akTueu: PerynaTopHu puckose

MpaBHUAT CTaTyT Ha KPUNTOAKTUBUTE Bapupa B LUMPOKM FPaHULM B pasnnyHUTE AbpXaBu. B MHOro cTpaHu NpaBHMAT CTaTyT BCe ouwe He e geduHupaH unu
noanexu Ha NpomMsHa. B HAKOW Abpi>KaBu M3NON3BAHETO Ha KPUMTOAKTUBU, KaTO Hanpumep GUTKOMH, € He3aKOHHO. B apyrn gbpiKaBu KpUNTOAKTUBUTE MU
CBbP3aHUTE C TAX LEHHWN KHUXa UnNun fepusaTy ca 3abpaHeHn (BKNOUMTENHO 3a onpeaesieHn KaTeropum MHBECTUTOPU, HanpumMep NPOAYKTU KaTo npegnaraHute
oT [pyXecTBOTO He MOXe fa ce npopaBaT Ha WMHBECTUTOPWM Ha Ape6Ho B O6egMHEHOTO KpasiCTBO), Ha MecTHMTe 6GaHKM e 3abpaHeHo fa paboTaT C
KPUNTOAKTUBU MW KPUMTOAKTUBUTE Ca OrpaHU4YeHu no Apyr HaumH. OCBeH TOBa MPaBHOTO TpeTupaHe Ha KPUNTOAKTUBUTE YECTO € HESICHO U CbliecTByBa
HeCUrypHOCT MO OTHOLLEHWE Ha TOBa Aanv 6a3oBUTe KPUNTOAKTUBM Ca LieHHa KHWra, napu, CToka unmM CO6CTBEHOCT (BbMPEKM Ye NPOTUBOMOJIOXEH MpUMep 3a
TOBa € Hanpumep repMaHCcKOTO NPaBo, KbAETO OT HayanoTo Ha 2020 r. T.Hap. KPUNTOAKTMBY Ca BKITOYEHU KaTO GUHAHCOBM UHCTPYMEHTH). B HAKOM abpykaBu,
KaTto Hanpumep CALL, oTaenHuTe NpPaBUTENCTBEHW areHUMM UMaT pasfvyHu AedUHMLMKM 3a KPUNTOaKTUBM, KOETO BOAWM A0 PerynatopHuM nNpoTuBOpeYuns u
HeCUrypHocCT. Ta3n HeCUrypHoOCT ce 3acunBa OT O6bp30TO pa3BWUTME Ha HOpMmaTuMBHaTa ypeada. B Gbaelle HAKOM AbpXaBu MOXe U3PUYHO fa BbBepaT
orpaHuyeHuns, Aa 3abpaHaT UNn Aa HanoxaT NMMWUTU BbPXY NPUMA0OUBaAHETO, U3MNON3BaHETO, TbProBusTa UM 06PATHOTO U3KYMyBaHe Ha KPWUMToakTuMeW. B
nofo6eH crnyyan NpuUTeXxaBaHETO UM TbProBUATa C LIEHHU KHMXKA, KOUTO Bb3MPOU3BEXAAT UM Ca CBbP3aHM C KPUMNTOAKTUBK, KaTO Hanpumep NpoayKTute Ha
[py>XecTBOTO, MOXe [a Ce CUMATAT 3a HE3aKOHHW 1 Aa NogJfiexkaT Ha CaHKUuK.

Bbnpeku ToBa npes3 nocfiefHUTe roAMHU MHOXECTBO FOfIeMU M YTBbPAEHW GaHKWM WM APYXEeCTBa, KOUTO yrnpaBnaBaT aKTUBM, MHBECTUpaxa B KOMMaHWU B
chepaTta Ha KpuNTOBanyTUTe UM Ce BKIOUYMXA B MHBECTULMM B KPWUMNTOBaNyTU. Tasu TeHAEHUMS e ocesaemMa v Mpofb/ixasa fa Cce pa3BuBa YCTOMUYMBO B
nocnefgHo Bpeme. MHOXeCTBO OUHAHCOBU perynatopu Kato Uano Beye ca NpuUenn, Yye KpUNToBanyTUTe BEPOSiTHO LWie ce YTBbPAAT KaTo Knac akTueW, u
CbOTBETHO Ca BHEAPUNM NparMaTUyeH NOAX0A, 3a CNpaBsHe C HapacTBaLLMA MHTePEeC Ha MHBECTULMOHHATa O6LHOCT KbM TAX. Mopaamn ToBa [lpyXXecTBOTO cu e
MOCTaBW/IO 3@ LeNn Aa HanpaeBu CBOWTE MPOAYKTU MO-AOCTbMHU B reorpapCko OTHOLUEHWE 3a MO-LUMPOK KPbr KAWEHTW, OTY4aCTM KaTo cTpaTervs 3a
AMBepcudpmKaLms ¢ Len pegyumpaHe Ha TO3W pUCK.

Bbnpekn ToBa O4YeBMOHO e TPYAHO fAa ce npeasuaM Kak 6uxa MOrnu Aa ce MNPOMEHST perynatopHUTe MepcrnekTMBUM U MOMIUTUKM MO OTHOLWIEHME Ha
KpunToBanyTuTe. MpoMsaHaTa KbM MNO-HEraTUBHO O6LLO OTHOLLUEHME MOXe [a Cb3[afe PUCKOBE 3a MHBECTUTOPUTE, TbIl KaTo NO-CTPOruTe perynauum Mmoxe Aa
orpaHun4yaTt AocTtbna UM 40 nasapa.

OueHka Ha pUCKa: BUCOK

CToMHOCTTa Ha flafieH KPMNTOAaKTUB MOXe ia ce MPOoMeHU 6bp30 U A,0pU ia NagHe A0 Hyna

LleHaTa Ha BCeku KPUNTOAKTUB MOXe Aa 6bhe NPOMEHNMBA U fa ce BMse OT pa3nnyHu Gaktopu. AKO TbpCEHETO Ha fafeH KPUNTOaKTUB Hamanee — Hanpumep
BCNeACTBME Ha BHe3anHa 3ary6a Ha goBepue B TO3WM KPUMNTOAKTMB OT CTpaHa Ha MasapHUTEe Yy4YacTHWLUM WNU HenpuemaHe OT OOLHOCTTa, TbpryBala c
KPUMNTOAKTVUBW, UNW B pPe3ynTaT Ha TeXHONMOMMYHU NPoBeMu, COOTYEPHN FPeLLKM UM XaKepCKU aTaku Hanpumep, ToraBa CTOMHOCTTa My MOXe da crnagHe
PsI3KO M TpanHO, KOETO OT CBOS CTpaHa e Ce OTpa3n HeGnaronpusiTHO BbPXY LeHaTa, Ha KOATO MHBECTUTOpMTE MoraT da TbpryeaT ¢ ETP npogyktn Ha
BTOpMYHUTE Na3apu. [Mogo6HO pa3BuTME Ha CbOUTUATA BEPOSITHO GM BOLIMAO NIMKBUAHOCTTA, Bb3MOXHOCTUTE 3a NpofAax6a u nasapHaTta CTOMHOCT Ha ETP
NPoAYKTUTE, KaTo NO TO3M HauMH GM Cb3[ano pUcK OT 3arybu 3a uHBecTuTopuTe. CTOMHOCTTA Ha AafeH KPUNTOAKTUB U CbOTBETHO Ha CBbp3aHuTe Cc Hero ETP
NPOAYKTN MOXe A0pPU Aa Ce MOHMXKM [0 Hyfa, a MHBECTUTOPUTE MOXEe Aa CpeLlHaT 3HauWuTeNnHW 3aTpyAHEeHUs NPpU pa3npofaBaHeTo Ha CBOWTE MO3uULUK B
cboTBeTHUTE ETP npoaykTu.

OueHKa Ha pucKa: BUCOK

OueHsiBaHe

KpuntoakTmeute He NpeacTaBnsaBaT CbOTBETHO B3eMaHe BbpPXY LOXOAUTE WM NeyvanbuTe, HATO MbK MacuB, KOWTO TpsiGBa fa 6bae u3nnaTeH. TaxHaTa ueHa
oTpassBa oOLeHKaTa Ha CTOMHOCTTa OT CTpaHa Ha MasapHUTe Yy4yacTHUUM (MM Ha KOHKpEeTHa TbproBcka nnatopma) U AMHaMMKaTa Ha TbPCEHETO U
npepnaraHeTo. B pesyntaT Ha ToBa CTOMHOCTTa Ha KPWUMTOAKTUBUTE MOXe Aa ObAe No-ChnekynaTMBHa U MO-NMPOMEHNMBa B CPaBHEHWE C TPagUUMOHHUTE
aKTUBM, KOUTO NPeACTaBNABaT B3EMaHUs BbPXy AOXOAM, NeYyanon unu gbarose.

CrekynaTUBHUAT XapakTep Ha 6a30BUTE KPUMTOAKTUBU MOXE Aa 3aTPyAHU NpunaraHeTo Ha nocnefoBaTesiH MeTOAM 3a OLeHKa Ha KPUMNTOAKTUBUTE, @ OTTaM U
Ha ETP npogyktute. OCBEH TOBa eKCTPeMHaTa MPOMEHIMBOCT MOXe fa OKaxe BAWAHWe BbPXY Bb3MOXHOCTTa Ha NasapHWTe yyacTHUUM fa ocurypssaT
HageXaHo M nocnefoBaTenHo LeHoo6pa3yBaHe, KOeTo OT CBOS CTpaHa MOXe Aa ce 0Tpa3u HeGnaronpuaTHO BbpPXY LieHaTa, Ha KOSITO MHBECTUTOpPUTE MoraT Aa
TbpryeaTt ¢ ETP npoayKTu Ha BTOpPUYHUTE Nasapu.

OueHKa Ha puckKa: BUCOK

PuckoBe oTHocHo ETP (60pcoBO TbpryBaHu NpPOAYKTH), CBbpP3aHMU C KanuTanoBU aKTUBU

ETP, cBbp3aHu C KanuTanoBu akTUBK, Ca 06EKT Ha PUCKOBE, MPUCHLUM Ha KanuTanoBuUTe MHBeCTUUMU. [ToTeHUManHuTe MHBECTUTOPK TpsiGBa Aa ca 3ano3HaTu C
rno6anHuTe nasapu Ha akuumM U BHUMATENHO fa NPeueHAT CTOMHOCTTa, BONATUIIHOCTTA Ha LEeHUMTEe U PUCKOBUS NPOPUI Ha CbOTBETHUTE KanuTasnoBu aKTUBY,
Bb3 OCHOBa Ha KOUTO Ce u34yucnseaT cymuTe, nnatumum no ETP.

ETP npegcrtaBnaBaTt 3agb/KeHNa eJUHCTBEHO Ha eMUTEeHTa. Te He npegcTaBnaBaT U He NopaXKaaT HUKaKBU NpaBa UK 3a4b/HKeHNa cnpamo KOWMTO 1 ga 6uno
eMUTEHT Ha KanuTanoBuTe aKkTUBW, BKIOYEHN B 6a30BUSA aKTUB. HWKOM TaKbB EMUTEHT He e y4dacTBall B U3roTBAHETO Ha HAaCToALWMA OcHoBeH NPOCNEeKT UIKn Ha
cboTBeTHUTE OKOHYaTesnHn yCnoBusd, HATO B onpefenaHeTo Ha yCnoBuATa Ha ETP. CbOTBETHO EMUTEHTBLT U OTOPU3NPAHUTE Yy4aCTHUUM He Ca U3BbpLUBaIn U
HAMAT 3agb/DKeHVMe da U3BbpLIBaT MNPOBEPKUM WM HapgfiexHa npoBepka MO OTHOWEHWEe Ha TakMBa €MWUTEHTU Ha akuuMuM WM3BbH MyO6AMYyHO AOCTbMHaTa
WHPopMauums. Nopagmn ToBa He MOXe fa Ce rapaHTMpa, Ye BCUYKU CbOUTUS, HAaCTbNWAM Npean CbOoTBETHaTa AaTa Ha eMUTUpaHe, KOUTO MoraT Aa MoBUSSAT Ha
nasapHaTa LeHa Ha CbOTBETHUTE KanuTanoBu akTUBK, Ca BUIN NYGINYHO ONMOBECTEHM.

CTOMHOCTTa Ha KanuTanoBuTe aKTUBW, BKIIKOYEHU B 6a30BUA aKTUB, MOXE [a Bapupa 3HAYMTENHO M da Gbhe NOBAMSIHA OT CNeuMduyHmM 3a eMUTEHTa GakTopw,
06LMTe NasapHN YCNOBUS U NO-LUMPOKN MKOHOMMUYECKMU, GUHAHCOBU MM MONUTUYECKM CbOUTMA. CTOMHOCTTa Ha TakMBa KanuTanoBW akKTUBM MOXE KaKTo Aa
HamansBa, Taka U fa HapacTBa, KaTo CTOMHOCTTa KbM BCSIKa KOHKpEeTHa faTa MOoXe fa He OTpassiBa TEXHWUTE pe3ynTaTh npes npeaxofeH nepuod. MuHanute
pes3yntaTtv Ha QafeH KanuTanos akTUB He ca NokasaTesnHu 3a 6baelmTe pesyntatiw. He Mmoxe fa ce gaeaT rapaHLuumM No OTHOLWEHME Ha ObAellaTa CTOMHOCT Ha
KOMTO 1 Aa e KanutasnoB aKTUB, NPOAbBMXABALLOTO NIMCTBAHE UK CbLUECTBYBaHE Ha KOMTO U Aa € TaKbB KanuTanoB aKTUB WK TeKyLlaTa XXU3HEeCNOCOBHOCT Ha
CbOTBETHWUS eMUTEHT. B pe3ynTaT Ha ToBa nHBectutopute B ETP MoraT ga 3ary6aT yacT wiu uanata cu nisectmumsa B ETP.

Korato fapeHa cepust oT ETP LEHHM KHUXa OCUrypsiBa eKCMo3uumMa KbM KamuTanoBW akTUBM, CTOMHOCTTA Ha Tasu cepusa We 6bhe NOBAUAHA OT o6LuTe
LOBUXKEHWS Ha KanuTanoBus nasap M NPOMeHWUTe B NasapHUTE NIUXBU UK LEHW, BKIOYUTENHO IMXBEHUTE MPOLIEHTU, BaNyTHUTE KYPCOBE, LIeHUTE Ha CTOKWUTE U
o6LMTe YCNOBUSA Ha KanuTanoBus nasap.

Korato 6a30BMAT aKTUB Ce CbCTOM OT €A4MH eANHCTBEH KanuTanoB akTme, ETP e 06eKT Ha BUCOKa CTEMNeH Ha MAMOCUHKPATUYeH (cneunduyeH 3a eMuUTeHTa)
PUCK B CpaBHEHWE C NPOAYKTU, OCUrypsiBaliM eKCno3mumst KbM guBepcudumumpaHa KoWHULA OT akTMBWU. TaknmBa pUCKOBE MOraT fa Bb3HUKHAT OT dakTopw,



BKMIOYBaLLM, 6e3 orpaHuyeHue, ynpasneHCKU pelleHusi, NONUTUKK 3a pasnpefenieHne Ha KanuTtana, onepaTuBHU MPeKbCBaHWS, CbAeOHW CropoBe Wn
perynaTopHu nencTeus, npoénemMun c paboTHaTa pbkKa WM BepuraTa Ha [OCTaBKU, UHUMAEHTU C KMOEPCUrypHOCTTa, CbOUTUA, CBbP3aHW C OBLLECTBEHOTO
34pase, unu NnpupoagHn 6e[CcTBUA, 3acaralim CbOTBETHUS €MUTEHT.

B gonb/iHeHWe, HpUCANKLUNS HO KAMUTAI0BUTE QKTUBY

MpofyKTuTe MoraT Aa 6bAaT CBbP3aHW C akLMW Ha APYXKECTBa, YMETO cefanuiie M OCHOBHa AeMHOCT ce HaMupaT B ObpXKaBW, PasfiMuHu OT Te3un, B KOUTO
NPOAYKTUTE ca NIMCTBaHW UK ce TbpryBart. MNpaBHaTa, perynatopHata U UKOHOMUYEcKaTa cpefa B Te3U IOPUCAMKLMM MOXKE 3HAUMTENIHO Aa ce pasnuuyasa oT
MECTHUA Mas3ap Ha MHBECTUTOPA WM Nasapa Ha NMcTBaHe. PUCKOBETE, CBbp3aHW C TakuMBa akuuu, BK/IHOYBAT, HO He Ce OrpaHu4yaBaT [0, HMBa Ha WHONaums,
NMPOMEHNNBK HWBA HA NIMXBEHWTE MPOLEHTW, NNaTeXeH GanaHc, CTeneH Ha ObPXXaBHWU U3NUWbBLUM UK SedUunTU B CbOTBETHATa AbpXKaBa, Bb3MOXHOCT 3a
eKcrnponpuaumna Ha akTMBK, KOHOWUCKALMOHHO AaHbYHO obfaraHe U MoAUTUYEcKa UM coumanHa HecTabUNHOCT UK AUNNIOMATUYECKU CbBUTHUS. BCUUKKM Tesu
baKTopy Ca YyBCTBUTENIHWM KbM MapuyHaTta, uckanHata M TbproBckaTa MoMTMKA, MPOBEXAaHa OT NpaBuTeNcTBaTa Ha CbOTBETHUTE AbpxXasBu. OcBeH ToBa
HAKOM GUHAHCOBM Masapu, Makap M C HapacTBally 06eM KaTo Uano, B Mo-rofigmaTa CU 4acT UMaT 3HauUTENHO Mo-MalbK 06eM OT Mo-pasBuUTMTe Mnasapu, a
LieHHUTE KHUXKA Ha MHOT0 ApYy>ecTBa MoraT Aa 6bAaT No-Masnko JIMKBUAHU, a TEXHUTE LeHU Ja ca No-BOMATUIIHW OT LLIEHHUTE KHUXa CPaBHUMMU ApYXecTBa Ha
no-rofieMu nasapu, KOeETo MOXe [a MOB/Msie Ha CTOMHOCTTa Ha 6a30BUTE aKTMBU. TakuMBa OGCTOATENCTBA MOXe A3 [oBefdaT [0 crnaf Ha CTOMHOCTTa Ha
NPOAYKTUTE MOf CTOMHOCTTa Ha TakMBa MPOAYKTU B MOMEHTa Ha MbpBOHavanHaTa MOKYyMKa, KoeTto 6y MOrfo ga [oBefe A0 YacTWyHa 3ary6a 3a Jafed
MHBECTUTOP, aKo AafeHUAT MHBECTUTOP NPOoAaBa CBOUTE NPOAYKTU B MOMEHTA Ha HaCcTbMBaHe Ha T3 CbOUTUSA.

KopnopatusHu genctems, CBbP3AHN C KANUTAIOBUTE AKTUBU

KopnopaTuBHUTe OeNCTBUSA, 3acsraliy KanutanoB akTuB, BK/IHOYEH B pedepeHTHUTE aKTMBM, MoraT Aa UMaT 3HauMTENTHO HeGNaronpusiTHO Bb3AENCTBME BbPXY
ETP ueHHWUTe KHWXa. Mputexatenute Ha ETP UeHHM KHUXa HSIMa fa ydacTBaT MPsiko B KOPMOPaTUBHWU OEWCTBUS, KaTO Hanpumep emMuTupaHe Ha npaea,
pasfensHe Ha akuum unm nofo6HM cbbuTua. OnpepeneHyn KopnopaTUBHU CbOUTUSA, BKIKOUYUTENIHO CIMBaHWUS, NPUAOOUBAHWUA WU OTMNMCBaHE Ha CbOTBETEH
KanuTanoB akTMB, MoraT ga [oBefaTt 4O MPeACcPOYHO MpekpaTsaBaHe WM 3a4b/iXUTENHO 06paTHO M3KyMnyBaHe Ha CbOoTBeTHaTa cepuss ETP, noTeHunanHo B
MOMEHT, KoraTo CTonHOCTTa Ha ETP e HeGnaronpuaTHO 3acerHara. MNMoTeHunanHnTe MHBECTUTOPU TPsiGBa BHUMATENHO Aa NPeLEeHsT fanu uHeectuumusTa B ETP,
CBbP3aHU C KanuTanoBu akTUBM, € NOAXOAALLA 3a TAX C Orneq Ha TAXHOTO GUHAHCOBO CbCTOSHUE, MHBECTULIMOHHM LIeNn U TONEPaHTHOCTTa UM KbM pUCKa.

B cnyuait Ha cb6UTUE, NPU KOETO KanuTanoBUTe akTUBK, CbCTaBNABALLM 06E3NEYEHNETO OT KanuTanoBu akTuey, (i) Beye He MoraT fa 6bAaT NpefoCcTaBeHn oT
emMuTeHTa, (ii) Beue He ca HanWYHKW Nopagu HacTbMNBaHe Ha AaTaTa Ha Mafgexa Ha KanuTanoBusa akTuB (ako MMa TakbB), (iii) HacTBNUNO e KakbBTO M Aa e BUg
KOpPNopaTUBHO CbOWUTME WM NMOAO6HO, unu (iv) 6bAAT MO APYr HAYMH aHyNMpPaHU WU NpeKpaTeHu, NPaBoOTO BbPXY aKTUBUTE Ha CbOTBETHUTE MPOAYKTU ce
KopurMpa, 3a ga ce B3emMe npedBup MbfHaTa WM YacTMYHA JIMMCA HA LUEHHW KHUXA, ObpXKaHuW KaTo 6a30BM aKTUMBM B pe3ynTaT Ha aHy/upaHe unu
npekpaTtsaBaHe, KaTo B TO3M MOMEHT EMUTEHTbT MOXe Aa 3aMeHU BbMPOCHUTE LIeHHU KHMXa. ToBa MoXe Ja LoBede A0 KOpeKUMsa Ha KanuTanoBuTe aKTUBY,
ObpXaHW KaTo o6Ge3nevyeHne OT KanuTasioBW aKTUBW, KaTO MPaBOTO BbPXY KanuTan ce CcbCTou OT (i) eAMHCTBEHO gonbnHuTenHata(ute) akumsa(n) wnm (i)
KanuTanoBuTe aKTUBM U [OMbIHUTENHaTa(MTe) akumsi(n). CbOTBETHO, NPW ONpefesieHn 06CToATeICTBa EMUTEHTBT MOXE [a U3BbPLUM TakaBa KOpeKUus, KoATo
— BbMNPEKN Ye EMUTEHTBLT € A/TbXEH Aa B3eMe NpeaBu MHTepecute Ha MHBECTUTOpUTE — 61 MOrfla Aa MMa oTpuuaTesIHO Bb3aeNcTBNe BbpXy AOXOLHOCTTA 3a
WHBECTUTOPUTE OT Tasu cepus. B criyyait ye TakoBa OoTpULIATENIHO Bb3AeNCTBUE Ce MaTepuannsmpa, ToBa MoXe Ja foBefe A0 HaMansBaHe Ha CTOMHOCTTa Ha
NPOAYKTUTE, KOETO OT CBOSI CTpaHa 61 MOrfo Aa foBeae A0 3aryba oT CTpaHa Ha MHBECTUTOpPa Ha YacT WM Ha UuanaTa HeroBa MbpBOHavanHa MHBECTULMS, ako
TO3U MHBECTUTOP NPOoAaBa NPOAYKTUTE CM B MOMEHTA Ha HaCcTbMNBaHe Ha Te3n CbOUTUS.

AnBUACHTU AW NAALLAHNS, eKBUBQIEHTHU HA AUBUAEHTU

OnpepensHeTo Ha ToBa Janu [afeHo pasnpefeneHve NpefcTaBnsiBa AMBWUAEHT, €KBUBANEHT Ha AMBUAEHT wunu gpyra ¢opma Ha [OXOf, Ce W3BbpLUBA
€[IMHCTBEHO OT eMUTEHTa Ha 6a30BUS aKTUB WU Ce ONpeaens oT NPWIOXUMUTE AaHbYHU U PETrYNIaTOPHM OpraHu B CbOTBETHATa FOPUCAMKUMSA. EMUTEHTBT Ha
NPOAYKTUTE HAMa MPaBO Ha MpeLeHKa, KOHTPON WK ydyacTue Mpu Te3u onpepensiHus. CnefoBaTeslHO eMUTEHTBbT He OLeHsIBa MPaBHOTO MMM OaHbYHOTO
€CTeCTBO Ha TakvBa MMallaHWs U1 We pasunTa U3LUANOo Ha KnacudukauuaTta, npefocTaBeHa OT BbHLUHM U3TOYHULM. MIHBECTUTOpUTE He TpA6Ba Aa npuemart, Ye
6a30BKTe aKTMBK NOCTOSHHO e M3nnawaT AMBUAEHTV UMK Lie reHepupaT 4oX0A. PelleHneTo 3a o6sBABaHe Ha AMBMAEHTM 3aBUCK U3UAIO OT YNpaBuTEHUTE
opraHM Ha CbOTBETHUTE CYyBeKTM M MOXe [fda 6bhAe MNOBIUAHO OT (GMHAHCOBUTE pes3ynTaTM Ha cy6ekTa M HepasnpegesieHWTe nevanéu, NPOMeHu B
KoprnopaTtueHaTa NoauTUKa WM MEeCTHU 3aKOHOBW OrpaHUYEHuUs UK perynaTtopHu MHTEPBEHUMM, KOUTO MoraT Aa orpaHuMyaTt Mau cnpat pasnpegefieHuara.
OcBeH TOBa AMBUOEHTUTE UM NAallaHUATa, EKBUBASIEHTHU Ha AMBUAEHTM MoraT Aa 6bAaT 06eKT Ha pasfIMuHM AaHbUM, YAbPXaHU Npu USTOUYHWUKA, UK ApYru
VYOPBXKN MPU U3TOYHMKA. Tbil KaTO EMUTEHTLT Ha MPOAYKTUTE He Onpeaens ecTecTBOTO Ha [0X0fa, TOW He MOXe [a rapaHTupa HajMumeTo Ha AaHbyHu
KPeauT! Unu NpUIoXMMOCTTa Ha AaHbYHM OOroBopu. Bcakakeu Mogo6HM YAPBXKU UK NpeknacuduumpaHe Ha 4OXo4M OT TPeTu CTpaHu mMoraT ga HamansaT
HeTHWUA pasMep Ha BCUYKWU pasnpefenieHns, NpexBbp/ieHn KbM MHBECTMTOPA, Aa [0BefdaT A0 He6naronpusaTHa KOpPeKuMs Ha CTOMHOCTTa WK yCoBuATa Ha
NPOAYKTUTE MU fa AOBeAaT A0 HenpeABUAEHN AaHbYHM 3aAb/IKEHWS 32 MHBECTUTOPa B HEeroeaTa CO6CTBEHA FOPUCANKLIMS.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

Puckose, cBbp3aHu C pa3paboTBaHETO Ha MPOTOKONU

MpoToKoNMUTE 3a KPUNTOBaNyTWUTE, KaTo HanpuMep KPUMTOaKTUBUTE, ca My6MYHO JOCTLbMHM M B MpoLec Ha paspaboTBaHe. Mo-HATaTbLIHOTO pa3BUTUE U
npuemaHe Ha NPOTOKONUTE 3aBUCU OT peauua ¢pakTopu. PazpaGoTBaHETO Ha HSAKOSA OT Te3u LUMdPOBM BanyTh MOXe 4a 6bhe Bb3NPenaTCTBaHO UM 3a6aBeHo,
aKO Bb3HUKHAT pasHOrfacusi Mexay yyacTHUUMTe, pa3paboTyvuuTe U uneHoBeTe Ha MpexaTa. HoBuTe, MOAOBPEHN BEPCUM Ha M3XOOHWUSA Kog e 6baaT
,FNacyBaHn” OT MHO3MHCTBOTO OT YfieHOBEeTe/MUHbOPWUTE B MpexaTta, KOWTO W3BbPLIBAT MPOMEHWTe B CBOUTE Bb3/W, T.e. OGHOBABAT Bb3NWUTE CU [0
nocnefHata Bepcusi Ha Kofa. AKO Bb3HUKHE CUTyaLusi, B KOSITO He € Bb3MOXHO Aa Ce MOCTUrHE MHO3MHCTBO B MpexaTa Mo OTHOLIEHWE Ha BbBEXAAHETO Ha
HOBa BepcUs Ha NPOTOKOJa, TOBa MOXe [a O3HayaBa, Ye — Hapep, C APYrv Hela, Nofo6PABaHETO Ha MallabupyeMocTTa Ha TO3W MPOTOKON Moxe Aa Gbae
orpaHuyeHo. AKO pa3paboTBaHETO Ha HAKOW OT MPOTOKOMMTE Ha KPUNTOaKTUMBUTE 6GbAe Bb3NPenaATCTBaHO MM 3aGaBeHO, TOBa MOXe f[a ce OTpasu
He6NaronpuATHO BbPXY CTOWMHOCTTa Ha BanyTuTe. OCBEH TOBa, Tbi KaTo CTPyKTypaTa Ha MPOTOKOMWTE 3a KPUMTOaKTUBWTE e MNy6nuyHa, HAMa npska
KOMMeHcauusl 3a paspaboTymuuTe Ha MPOTOKOMM, KOETO MOXe Aa Hamanu CTUMYNUTe 3a Mo-HaTaTblUHM paspaboTku. be3 no-HaTaTblWHU pa3paboTKy
CTOMHOCTTa Ha CBbp3aHaTa UMppoBa BanyTa MOXe [a HaMarnee, KOeTo e Ce 0Tpasu BbpXy CTOWHOCTTa Ha ETP npopykTuTe.

OcBeH ToBa 6e3 npsakKa KoMneHcauuna 3a pa3p360Tl-W|UMTe Ha NPOTOKO/MN TOBa MOXe Aa Aosefe A0 HaMandaBaHe Ha CTUMYJIUTE 3a HeNPeKbCHaTO pa3pa60TBaHe
Ha NpoToKonuTe. Ako pa3pa60TBaHeTo Ha Te3u NPOTOKONN He NMPOADBIIXMU, CTOMHOCTTa Ha CBbpP3aHuAa C TAX LlVIq)pOB AKTUB LWe HamManee, KOeTo OT CBOA CTpaHa
e ce oTpasn Ha CTOMHOCTTa Ha ETP npoAYKTUTE. KoraTo npoTtokonute ce passuBaTt 1 YCbBbpPLWEHCTBAT, a Bb3NpUeMaHeTo UM cpepg paspaboTumumTe ce
yBenn4yaBa, TOBa HaMansiBa KakTo BEPOATHOCTTa TO3M PUCK Aa Ce CNydn, Taka U Mawaba Ha nocneguuumTe oT Hero.

HWBOTO Ha pUCK e oueHeHO KaTo cpefHo. Mo OTHOWeHMe Ha KPpUNTOaKTUBMUTE C Han-ronsma nasapHa Kanutanansauna HUBOTO Ha PUCK € OLleHEeHO KaTo HUCKO C
ornepn Ha ronemMua 6p017| paspaboTumum. 3a KpMNTOaKTUBM C MO-Masiko aKTUBHU paspadoTymum (koeTo yecTO € CBbpP3aHO C HMCKa nasapHa KanuTtanusauus)
OLleHKaTa Ha PpUCKa € N0-BMCOKa U Ce CYnUTa 3a cpefHa.

OueHKa Ha pucKa: cpefieH

Puck Ha BTOpUYHUSA nasap

[MasapHuTe LUeHW Ha BTOPMYHKUSA Nasap e cTaHaT KakTo No-BMCOKK, Taka U MO-HUCKW B CpaBHEHWe C Kypca, Mno KOWTO VHBECTUTOPUTE ca 3akynunu ceoute ETP
npoaykTu. MNasapHuTe KypcoBe Ha BTOPUYHUA MNasap MOXe Aa He oTpassfBaT TOYHO LeHaTa Ha CbOTBETHUS MHAEKC, 6a30BUM aKTUBU MM KOMMOHEHTU Ha
6a30BUTE aKTMBWU. Bbnpeku ye onpefensiHeTo Ha LieHaTa Ha BTOPUYHMA Nasap ce OCHOBaBa Ha YTBbPAEHW MOAENU 3a U34YNCNeHne, TO 3aBUCK OT Pa3BUTUETO Ha
6a3oBuTe WHCTPYMEHTN Ha nasapa U OT Bb3NPUATUETO Ha Nasapa OTHOCHO KpeaUTHUA CTaTyC Ha eMUTeHTa, BepOoATHaTa OCTaBalla NPOAb/IKUTENHOCT Ha ETP
npPoOAYKTUTE U Bb3MOXHOCTUTE 3a npo,u,a>|<6a Ha BTOPUYHKA nNasap. C ornep Ha NPOMEHNBOCTTa, KOATO MOXXe fia ce HabnogaBa B LeHWUTE Ha KpuntoakTnueute
B UCTOPUYECKU NNaH, u3rnexaa Bb3MOXXHO onpenendaHeTo Ha LeHaTta Ha ETP NPOAYKTUTE Ha BTOPUYHUA Nasap Aa 6bae UIKTUNTENHO NPOMEHNBO. AKO eguH
Wnn noeeYye perynnpaHun nasapu pewart, 4ye ETP npoAyKTUTE noBevye He Tpsi6Ba fga 6bgat AOoNyCKaHn A0 TbproeBua — He3aBUCUMO [ali TOBa Ce ObJ/IKU Ha
06CTOATENCTBA, CBbP3aHU C eMUTeHTa, camute ETP npoaykTn, KpuntoakTusute, MapKeTmeﬂKbpa, n/vnun Ha npoMsAHa B nNpasunaTta, nin Ha gpyra npuynHa —



CblUeCTBYBa PUCK EMUTEHTBLT [a He ycnee fa ocurypu gonyckaHeTto Ha ETP npoaykTuTe A0 TbproBus Ha Apyr perynvpaH nasap, MHOrocTpaHHa Tbproscka
cuctema (MTF) wunu pgpyra TbproBcka nnatpopma. MNMoJoGHO pasBUTUE Ha CbOUTUATA MOXe Aa Hamanu JIMKBUAHOCTTA, Bb3MOXHOCTUTE 3a Mpojaxk6a U
nasapHaTa CTOMHOCT Ha ETP npoayKkTute, KaTto no To3n HauMH 61 Cb3fano puck oT 3aryéu 3a MHBecTUTopuTe. B cnyyan Ha usBaxkgaHe OT GOPCOBUS CMUCHK
eMUTEHTBbT MOXe [a YNpaXHW NpaBoTO CU Ha NPeACPOYHO 06paTHO M3KynyBaHe Ha ETP npoayktuTe. TakbB NpeAcpOYeH CETbIIMEHT LWe HacTbnu caMo cnep
nepuvog, Ha npegusBecTue, KaTto MHBECTUTOPUTE Ca MU3MpaBeHW npepn PUCK nasapHaTa LeHa u IMKBUOHOCTTA, KakToO M OKOHYaTesiHaTa CymMa 3a CEeTb/IMEeHT Aa
6bAaT HeraTMBHO MOBMIMSHU MPU TakbB CLEEHaPUN.

OLeHKa Ha pucKa: BUCOK

PUcK oT HacTbNBaHe Ha U3BbHPEHO CbGUTUE

Ycnosue 17 (M3BbHpeaHoO cbbuTHe) Npeasuxpa, Ye B Cnyyai Ha MaMama, Kpaxoa, knbepataka, NpoMsiHa B HOpMaTuBHaTa ypefoda v/unm nofobHo cbbutne
(BCAKO OT TAX — U3BbHPEAHO CbGUTUE) MO OTHOLLEHME Ha WM 3acarallo KOMTO M Aa e 6a30B aKTWUB UM KOMMOHEHT Ha 6a30BUSi akTUB, BKIIKOUMTESTHO BCEKU
6a30B aKTUMB WM KOMMOHEHT Ha 6a30BMA aKTWMB, KOMTO CIyXW KaTo oGe3nevyeHue, eMUTEeHTbT TpsbBa Aa YBeAOMW WHBECTUTOPUTE B CbOTBETCTBUE C
Ycnosue 16 (YBegomneHus), KaTo cyMaTa 3a o6paTHO M3KyMnyBaHe 3a TakmBa NPOAYKTU e 6bae CbOTBETHO HaManeHa — eBeHTyanHo o Hyna (1.e. 0,00 USD,
0,00 EUR, 0,00 CHF, 0,00 GBP unu ekeuBaneHTa B ApyrvM BanyTUM Ha CETbIMEHT) 3a BCEKM NpPoAyKT. VIHBECTUTOpUTE CHLOTBETHO HOCHAT PUCKOBETE OT
HacCTbNBaHETO Ha M3BbHPEAHO CbOUTME M OT YaCTUYHa MM NbfHa 3ary6a Ha cBosTa MHBecTUUMs. OCBEH TOBa PUCKOBETE OT M3BBLHPEAHO CbOWTUE ca no-
ronemu B cpaBHeHWE C NOJOGHU CbOUTUSI MO OTHOLLEHWE Ha APYrU KacoBe akTUBM (KaTo HanpuMMep MHBECTULMM B LEHHU KHUXKA, poHO0BE M AeN0o3nUTH) U — 3a
pasfnuka OT clyyYauTe C ApYru KflacoBe akTUBKU — He MoraT Aa 6baaT peayumpanHn. OCBeH ToBa KbM HaCTOALWMA MOMEHT He e MPakTUYHO Aa Ce 3acTpaxoBa
cpeLly U3BbHPEAHO CbOUTUE.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

Puckosu ¢pakTopu, cBbp3aHu ¢ KoluHuua oT ETP npoaykTtn n uipaexkcHu ETP npoaykTn

BuxTe ropenocoyeHnTe puckoBu GakTopu 3a CbOTBETHUTE KPUMTOAKTMBU B PaMKUTE Ha CbOTBETHaTa KOLWHMLA WAN MHAEKC — B 3aBUCUMOCT OT cnyyas. OcBeH
TOBa CbCTaBbT Ha Masika KOLIHULA WU MHOEKC OBUKHOBEHO € MO-YSI3BUM KbM NMPOMEHUTE B CTOMHOCTTA Ha CbOTBETHUTE KPUMTOAKTUBY, @ NPOMSsIHA B CbCTaBa
Ha fajeHa KOWHULA UM MHAEKC MOXe fa Mma HebnaronpusateH edekT BbpXY pesyntaTuTe Ha KOlWHWUaTa unu uHpekca. MNpeasug no-ronsiMata TeXeCT Ha
BCEKM KOMMOHEHT B CbCTaBa Ha Masika KOLHWLA UM ManmbK MHOEKC Bb3AeNCTBMETO Ha He6NaronpuaTHO pasBuTME 3a eVH UK NoBeYe OTAENHU KOMMOHEHTU
e 6bAe No-ronsiMo BbpXy pesynraTuTe Ha KOLHULaTa WK MHAEKCa B CpaBHEHWe ¢ efHa no-gnsepcudunumpaHa KowHuLa nnm nHaekc. Bucokara cteneH Ha
Kopenauusi Ha KOMMOHEHTUTE, T.e. KOraTo CTOMHOCTUTE Ha CbOTBETHUTE KOMMOHEHTU MMAaT CKIIOHHOCT Aa BapupaTt B CXO4Ha MoCoKa U pasMep KaTo gpyrute
KOMMOHEHTH, MOXe Aa UMa 3HauuTeneH edekT BbpXy CyMuTe, obixumm no ETP, Tbih KaTo BCUYKN B3aUMO3aBUCUMUN KOMMOHEHTW MoraT Aa ce ABUXaT B efHa
M Cblla HeGnaronpusTHa Nocoka eAHOBPEMEHHO M MO TO3M HauuH Aa He ce MOoCTUrHe gusepcudukaums Ha nasapHus puck. OTpuuaTenHuTe pesyntatn Ha
OTAEeNeH KOMMOHEHT, T.e. OTAEeNEeH KPUMNTOAKTUB, MOXe fa HagAenesT Hag NonoXuTenHuTe pesyntatn Ha eguH Unn noseye ApYry KOMMAOHEHTM U fa oKaxaTt
oTpUUaTeNHO Bb3AENCTBUE BbPXY Bb3BpbLLaeMocTTa Ha ETP. AKO MHAEKCHT ocurypsea eKCnosmums ¢ MBbPUAXK KbM CbOTBETHUTE KPUNTOAKTUBU, KbM KOUTO
ce oTHacsl, edeKTbT OT BCSAKAKBU OTPULATENHN WU MOMOXUTENHN NPOMEHN B LieHaTa UM BbPXY HMBOTO Ha TO3W UHAEKC LWe 6bAe yBeNnYyeH B CpaBHEHME C
epekTa OT CbLMTE OTPUUATENHU MWW MNOMNOXMUTENHU MNPOMEHW BbPXY HUBOTO HA €AMH MHaye WAEHTUYEH WHOEKC, KOMTO He W3nonsea NMBbpUAX.
[MoTeHumanHUTe NHBECTUTOPU cCnepfBa fa umat npeasug, Ye To3u NMBbPUAXK Lie 03HavyaBa, Ye BCEKMU cnapf B HUBOTO Ha MHAEKCA e foBefe A0 MHOrokpaTHO
no-ronsim otTpuuateneH epekT Bbpxy Bb3BpbLlaeMocTTa Ha ETP.

ETP uma 3a uen pa npocnepsasa — nNpeau npucnagaHe Ha TakCUTe U PasHOCKUTE — pe3ynTaTtute Ha cBOSA 6a3oB MHAaekc. MeTogonoruata, U3nonssaHa 3a
ny6nvpaHe Ha uHAeKca, MOXe fAa € pasnuyHa B OTAENHUTE IPUCAMKLMU U e NpegMeT Ha NPUIoXUMUTE perynaTtopHu n 60pcoBu M3NCKBaHUA. B noseyeTo
cnyyan ETP moXxe Ja AbpXW BCUYKM aKTUBW, CbCTaBAsiBalyM uHAeKkca (mbnHO ay6nupaHe). B Hakou cnyyam ETP mMoxe ga usnonsea MeTomoONoOrus C
npeacTaBuUTENHa U3BagKa, NPW KOATO AbPXW NpeacTaBUTesIeH NOAGOP OT aKTUBM, KONMEKTUBHO OTPassiBally XapaKTepUCTUKUTE Ha uHAaekca. Pesyntatute Ha
ETP mMoXe fa ce pasfnvMyaBaT OT Te3n Ha MHAEeKCa nopaau pasnnuyHn GakTopu, BKIOYMTENHO (6e3 orpaHMyeHmne): cbCTaB Ha aBoapute Ha ETP B cpaBHeHue C
Te3n Ha MHAEKCa, TPaHCAKLUMOHHU pa3xoam, TakCU M Pa3HOCKKU, CbOBpaXKeHus 3a JIMKBUAHOCT, PerynaTtopHu UM UHBECTULMOHHU OrPaHUYeHuns, pasfivkm B
OLEHAIBAHETO, NPAKTUKM 3a pebGanaHCcuMpaHe M NapuyHM aBoapu. TakuBa GpakTopu MOXe Aa AoBedaT [0 rpellka B NpocnegsBaHeTo, KOeTO O3HayaBa, ye
Bb3BpbllaemMocTTa Ha ETP MoXxe ga 6bae nNo-HUCKa OT Bb3BPbLLAEeMOCTTa Ha MHAEKCa MU Aa ce OTKMNOHSBa OT Hesl Mo Apyr HauuH. Bbnpekn ye ETP uma 3a
Luen ga ceefe A0 MUHUMYM rpellkaTta npu npocnegssaHe ypes AUCUMNANHUPAH U METOA0N0MMYEeH NOAGOP Ha aKTUBMK, UMUTUPANKN UHBECTULMOHHUS Npodun
Ha MHAEKCa, He MOXe fa Ce rapaHTupa, Yye Tasu uen we 6bae nocTurHata. IHBecTUTOpUTE MMaT NPaBoO Ha pe3ynTaTtuTe Ha akTueuTe Ha ETP, kouTo Moxe ga
ce pasfnuyaBarT OT XMMOTETUYHUTE Pe3ynTaTh Ha nHaeKca.

OueHKa Ha pucka: cpefeH

Puckose, cBbp3aHu C LleHUTE Ha CTOKOBUTE aKTUBU

CTOMHOCTTa Ha NPOAYKT, CBbp3aH C UHAEKC, KOMTO CbBLLO Taka BKKOYBA €AMH UK MoBeYe CTOKOBWM aKTMBM KaTO KOMMOHEHT(M) Ha 6a3oBus aKTuB, LWe 6bae
CBbp3aHa CbC CTOMHOCTTa Ha eKBMUBaneHTHa UHBECTULUWSA B CbOTBETHUA(TE) CTOKOB(M) akTuB(M). LieHnTe Ha CTOKOBUTE aKTMBM KaTo UsIo MoraT Aa BapupaT B
LLUUPOKKN FrpaHnum 1 oa ce BAnaaT oT MHOXXeCTBO (I)aKTOpI/I, BKMKOYUTENHO, HO HE CaMO:

a) rno6anHu nnu pernoHanaHn NnoanTN4YeCkKu, UKOHOMU4YEeCKU nnm ¢I/IHaHCOBVI CcbOUTMA M 06CTOATENCTBA, OCOGEHO BOVIHI/I, TepopusbM, ekcnponpuauua n gpyru
,U,GVIHOCTVI, KOUTO MoraT Aa aoeeat Ao npekbCBaHe Ha A0CTaBKUTE OT AbpPXaBU, KOUTO Ca OCHOBHU NpounsBoguTeNn Ha LEeHHU MeTanu;

6) rno6anHoTO TbpPCEHEe W MpepfiaraHe Ha MeTanu, KoeTo ce Bausie OT $aKTopu KaTo ycrneBaeMoCTTa Ha NpoyuYBaHWsTa, JOGMBLT OT MWHW W HETHUTE
dopybpAHU NPOAaXEM OT CTpaHa Ha NMPOW3BOAWUTENUTE Ha MeTanu, TbPCEHETO Ha GUXYTa, MHBECTULMOHHOTO M MHAYCTPUANHOTO TbpPCeHe, KaTo ce M3Bagu
BCSIKO pPeuMKnpaHe, a BCEKM HEQOCTUT Ha OnpefeneH BUA, LLeHHW MeTanu MoXe fa foBefe [0 CKOK B LieHUTe Ha TO3U BUA LieHHU MeTann. CKOKbT Ha LeHuTe
MOXe fa foBefe U A0 MPOMEHNNBU GOPYBPAHU M NU3MHIOBU KYPCOBE, B PE3YNTaT Ha KOETO CpefAbT KynyBa-npofasa Ha BCska 6opca, Ha KoATo ce Tbpryeat
NPoAYKTUTE, MOXe Aa Ce paswWwupu, 0TpassBarku KpaTKOCPOUHUTE GOPYBbPAHU KYPCOBE Ha CbOTBETHUTE LEHHW MeTany;

B) (MHAHCOBM [EUHOCTW, BKHOYUMTENHO WHBECTULMOHHA TbProBus, XemXupaHe WAU APYrM AeUHOCTW, M3BbPLIBAHWM OT FONEMWM TbProBCKM KblUM,
npou3BoanTENu, NoTpeéuTeny, xemX ¢oHAOBe, (pOHAOBE 3a CYPOBWHW, NPaBWUTENCTBA WKW APYrU CMeKynaHTW, KOMTO 6Mxa MOrnM fa MOBAMUAAT BbPXY
rno6anHoTo npeanaraHe U TbpPCeHe;

r) ¢akTopu Ha GUHAHCOBMSA Masap, KaTo HafmpuMep OYaKBaHUSITa Ha WHBECTUTOPWTE 3a GbAeluTe TEMMOBE Ha WMHGNauus, OBUXKEHUATA Ha CBETOBHUTE
KanuTanosu, GUHAHCOBM U UMOTHM Masapu, IMXBEHWUTE NMPOLIEHTM M OBMEHHUTE KypCOBe Ha BaflyTUTe, OCOGEHO CuaTa Ha LaTCK1a fonap M OBEepreTOo B Hero.
He6naronpuaTHUTE OBUXKEHWSI B LieHATa Ha CTOKOBUTE aKTMBM MOXe Aa MMaT oTpuuaTeneH epekT BbpXy Bb3BPbLUAaeMOCTTa Ha WHBECTUTOPUTE, KOWUTO
npogasaT CBOMTE LIEHHU KHMXa, KOraTo LeHaTa Ha CbOTBETHUSI CTOKOB aKTUB Ce € MOHMXWUMNa CNPsSMO MOMEHTa, B KOWTO ca KyMnuau npoayktute cu. O6wmTe
LABUXEHMS Ha MEeCTHUTE U MeXAyHapoAHWUTe nasapu U GakTopuTe, KOMTO OKasBaT BAUAHME BbPXY WUHBECTULMOHHMA KAMMAaT M Harfnacute Ha MHBECTUTOpUTE,
MoraT [Ja oKa)aT B/MsiHWE BbPXY HUBOTO Ha TbProBua U CriefoBaTeNIHO BbpXY MasapHaTta LeHa Ha NpoayKTuTe, a ToBa MOXe [a foBefe OO craj B LeHaTa Ha
NPOAYKTUTE, KOETO Lle MMa He6aronpusaTHO Bb3AENCTBUE BbPXY BCEKU MHBECTUTOP, KOMTO € KYNui NPoAyKTUTE Ha No-BUCOKa LieHa; 1

o) EKCTPpeMHU KNUMMaTU4HU ABNEHUA, KaTo HanpumMmep cyula Ui HaBogHEeHUA, MoraT ga oKaXkaT CepUO3HO BNMAHUE BbPXY OOCTAaBKUTE Ha CeNCKOCTOMAaHCKU

CTOKU U eHeprusa. PerynauuuTte B o6nactTa Ha OMa3BaHETO Ha OKOMHaTa cpefa, coumanHuTe npobrieMu B pPernoHuTe Ha NPOU3BOACTBO M Npo6nemute B
yrnpaefeHneTo MoraT fa HapyLuaT Bepurute 3a JocTtaBku. PasButneTo Ha HOBW TEXHONIOrUMN MOXe Aa MPOMEHU Ab/ITOCPOYHOTO ThbPCEHE Ha onpefeneHn CTOKM.

OueHKa Ha pucka: cpefeH

Peanusauus Ha o6e3neyeHneTo
AKO cymuTe, noflyyeHu Mpu peanusaumaTa Ha o6e3neyeHUeTo, He ca AO0CTaTbYHM 32 MbJHOTO MOKPWUBAHE Ha TaKCUTE W Pa3HOCKUTE Ha areHTa no



o6e3rneyeHnsiTa U Ha NnaTexXHUTe 3adb/IKEeHUss Ha eMUTEHTa KbM UHBECTUTOPUTE, CbLLECTBYBA PUCK MHBECTUTOPUTE Aa NpeTbpnaT 3aryba, KoSTo MoxXxe Aa
6bAe 3HauuTenHa. PeanusauuaTa Ha o6e3nNeyYeHWEeTO Ce M3BbpLBa caMo B cnyqa|7| Ha HeusmbiHEHWE WNW HennaTeXocnocOoB6HOCT. 1o To3n HauuH
o6esneyaBaHeTO MoXe Aa peayuupa KpeautHua puUck 3a eMmUTeHTa caMo A0 CTeneHTa, A0 KOATO NOCTbMIeHUATa NOKPUBAT B3eMaHUATa Ha UHBECTUTOPUTE.
Bbl'lpeKM TOBa [OOroBOpHUTE nNpeTeHuMn Ha UHBECTUTOpUTe He Cca OorpaHun4dyeHn Ao CTOMHOCTTa Ha o6e3neyeHneTo, BbMNpekn 4ye B cnyqa|7| Ha
HenJaTeXoCnoCOOBHOCT Ha eMUTEHTa LWe ce CTUrHe Oo 3ary6a, ako o6esrneyeHneTo He e goctaTbyHo. OT opyra CctpaHa, MHBECTUTOpUTe HAMaT npaBo Aa
nony4yaTt U3nubK OT peanus3aumaTta Ha o6e3neyeHneTo, ako TOW HagBuULWaBa AOroBOpPHUTE UM NpeTeHUnUn.

OueHka Ha pucKa: cpefieH

Fonemu gHeBHU M OBbPHAWUT ABU)XEHUS Ha Na3apa

B cnyyait Ha ronemu ABMXKEHWs B CTOMHOCTTa Ha KOWTO U a e 6a30B akTUB (UK akTUBM), KbM KOWTO Ce OTHacs AafeH MHAEKC, Mo BpeMe Ha NiaHupaH OeH 3a
OLEHsIBaHe, € Bb3MOXHO fa 6bhe 3afelCTBaHO HyNIMpaHe B PaMKUTE Ha eHs MO OTHOLIEeHWe Ha TO3W MHAEKC. HynMpaHeTo B paMKUTE Ha OEeHS € 3aMUCIIEHO
KaTo cTon-3ary6a C uen orpaHvyaBaHe (0o onpefeneHa cTeneH) Ha 3ary6aTta Ha CTOMHOCT Ha MHAEeKCa Mpe3 Nepuoam Ha eKCTPEeMHU ABWXKEHUs Ha nasapa,
KaTo ocurypsisa HoBO 6a30BO HMBO 3a OnpegesisiHe Ha ABMXKEHUETO Ha CTOMHOCTTa Ha BCUUKU 6a30BM akTUBWU. EQEeKTLT OT HyNIMpaHeTo B paMKUTE Ha AeHS e, Ye
33 OCTaTbKa OT TO3U AeH MHAEKCHT e OCUrypsiBa CbOTBETHaTa Ab/ra WM KbCa eKCro3uums ¢ NMMBbPULXK KbM ABUXEHUETO Ha CTOMHOCTTa Ha Te3n 6a3oBu
aKTMBM, U3MEPEHO CMPSMO MOMEHTA, B KOUTO € U3BbPLUEHO HYNIMPAHETO B PpaMKWUTE Ha AeHs (Mnn NpuMennM3nTenHo Toraea). AKO 6bAe U3BbPLUEHO HyNMpaHe B
paMKWUTe Ha [eHsl, TO ToraBa nopagu ropeonucaHnTe NpUYMHN AafeH UHAeKc (M cboTBeTHUTE ETP npofyKTW, KOMTO ce Mo30BaBaT Ha TakbB MHAEKC) HAMaA Aa
npepocTaBa eKCno3uums ¢ MIMBbPULX KbM ABUXEHNETO Ha CTOMHOCTTa Ha 6a30BUsSt aKTUB (MK akTMBM) Npe3 To3n feH. AKO CTOMHOCTTa Ha 6a30Bus akTUB (Unu
aKTMBM) Ce MOHMXM (MW NOBULLIM) 3HAYUTENHO NpPe3 AeHsl, KOeTo foBeAe A0 HyNMpaHe B paMKUTE Ha [eHs MO OTHOLIEeHWEe Ha CbOTBETHUSI MHAEKC, HO crep
TOBa Mpe3 oCTaHanaTa 4YacT OT AeHsi 6a30BUAT aKTUB (MM aKTUBKM) Bb3CTAaHOBU 3aryoute cu (Mnv usryéu nevyanéute cu), TO ToraBa CbOTBETHUAT UHAEKC — U
cnepoBaTenHo cboTBeTHUTE ETP npoaykTM — BbNpeku ToBa 6u MpeTbprss 3HauuTenHa 3aryba npes To3u AeH, Ab/hKala ce Ha (akTa, Yye HynMpaHeTo B
paMKUTE Ha [ieHsi OCUrypsiBa NMO-HUCKO (MO-BUCOKO) 6a30BO HUBO 3a OMpefensHe Ha ABUXEHMETO B CTOMHOCTTa Ha 6a30BUSA aKTWUB (MM aKTUBW) Npes3 Lenvs
OCTaTbK OT feHs. B pesyntaT Ha ToBa, KOraTo HacTbMW HynMpaHe B paMKWUTE Ha [eHs, 3aryéute Ha efuH MHBEeCTUTOP MoraT BbMpeku BCUMYKO ga 6baaT
3HauUWUTeNHWU. HUBOTO Ha 3afeicTBaHe Ha HYIMPaHeTO B paMKWUTE Ha AeHs Bapupa 3a pasfIMyHUTe MHOAEKCU. He MoyXe [a ce M3BbpLUBa Hy/IMpaHe B paMKWUTe Ha
[eHsl MO OTHOLLUEHWE Ha OBBbPHANT ABUXEHMUS HA CTOMHOCTTA Ha 6a30BUSA aKTUB (UK akTUBK) (T.e. OT 3aTBAPAHETO Ha 6GopcaTa B AafEH AeH A0 OTBAPSIHETO M Ha
cneppawymsa geH). PecnekTUBHO — B Cllyyail Ha rofiiMo OBbPHAWT ABMXEHME Ha CTOMHOCTTA Ha 6a30BMsi aKTUB (MNM akTUBM), KbM KOMTO Ce OTHacs pafeH
MHAEKC, CTOMHOCTTa Ha ETP Moxe psisko Aa ce NMoHuXU. Mpu TakbB CLEeHapuii MHBECTUTOP, KOWTO AbPXM CbOoTBETHUSA ETP npoaykT, Moxe fa 3ary6u usnata
WM YacT OT CBOSITa MHBECTULMS.

OueHKa Ha pucKa: cpefieH

KnioyoBa nHpopmaL UM OTHOCHO NYGIMYHOTO NpepnaraHe Ha LLeHHU KHUXKa u/vnm AOMNYCKaHeTo A0 Tbproeus Ha
perynupaH nasap

Mpu kakBK ycnoeus u rpadumk mora ga UHBeCTUpaMm B Ta3u LLeHHa KHura?

Tesn UeHHM KHMXa Wwe 6baaT Ny6nnmyHo npegnaraHy B peguua abpxasu oT EC (NoHacTosiwem ABcTpus, benrvs, Bbnrapusa, Xbpeatus, YelwkaTa peny6nuka,
Kunbp, Oanua, EcToHus, GuHnaHgus, OpaHuus, Fepmanua, Mbpums, YHrapua, Mpnangus, Utanus, JinxteHwanH, Jintea, Jliokcembypr, Manta, HugepnaHaus,
Hopgerwus, Monwa, MopTyranua, PymbHusi, Cnoeakus, Vicnanus u LLeeuus). MpepnaraHeTo Ha Te3n LEHHU KHUXa € HenpekbCcHaTo A0 U3TUYAHETO Ha CpoKa Ha
[LencTBue Ha ocHoBHUMS npocnekT (19 ¢peBpyapu 2027 r.) (nepuopn Ha npepnaraHe), Kato BbB BCsIKa cepus MoraT fa BNAsi3aT OMbAHUTENHU UHBECTUTOPU MO
BCAKO BpeMe. [JonbnHWUTENHM TpaHLWOBE OT AafeHa cepua mMoraT Aa 6bAaT eMUTUPaHM Mo BCSKO BPeEME B CbOTBETCTBME C AOMBIAHUTENHU OKOHYaTeNHW
ycnoBusi. Tean [OMBbAHUTENHM eMUCUU 0Gaye HAMAT epekT Ha HaMansiBaHe Ha CTOMHOCTTa U We GbaaTt o6e3neyeHn C eKBUBANeHTHO KOMMYeCTBO LMPpPoBM
aKTWBW, KaKTO € OMMUCaHOo AOMbIHUTENHO B NPOCMeKTa.

Kow e npeanoxurensaT u/unm nuueTo, KoeTo KaHAUAATCTBA 3a AONyCKaHe [0 TbproBusa?

EMUTEHTBT e fgan cBOeTO Cbrnacue YMbAHOMOLLEHUTE YYaCTHUUM [a M3MOoN3BaT OCHOBHUSA MPOCMEKT BbB BpPb3Ka C BCAKO HEOOGXBaHATO OT W3KIOYEeHMe
npepnaraHe Ha Te3n LieHHU KHWXa B U3BpOoeHUTe no-rope AbpXasu npes nepuofa Ha npegnaraHe oT WKW Ha BCEKMU OT crefHuTe GUHAHCOBU MOCpeaHULn
(BCEKM HapuyaH ,ymbHOMOLLEH Npeanoxuren”):

EmuTteHTBT €: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Weewuapua (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, wsenuapcku HoMep Ha Apyxectsoto: CHE-
347.562.100) — akuMoHepHO Apy>XecTBo, 6a3npaHo B LLBenuapusa; MSACTO Ha topucamkuusTa: LLsenuapus.

YnbnHoMoOLLEeHUTE NpeasioXUTeNu ca:

@ Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Hugepnanaus. MNMpasHaTta ¢opma Ha ToBa ApyxecTBo € 54M6 u e nop opucamkumsaTa Ha
3aKOHOOATENCTBOTO Ha HuaepnaHaus.

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, OBEOVHEHO KPAJICTBO. MNpaBHaTa ¢popmMa Ha ToBa apyxecTtso € HOPO
1 € NoJ, FOPUCAMKLMSTa Ha 3aKOHOAATEeNICTBOTO Ha Bennko6puTaHus.

@ 1 BCEKMN YMbIIHOMOLLEH YYACTHUK, M3PUYHO NOCOYEH KaTO YMb/IHOMOLLEH NPEANOXUTEN Ha yebcanTa Ha emuTeHTa: https://21shares.com/ir/aps

MHBecTuTOp, KONTO Bb3HamMmepsiBa fa npugoobue unu npupobmsa KakBUTO M Aa OWUIO LEHHU KHUMXKa OT YNbAHOMOLLEH NPeasioXuTen, e Hanpasu TOBa, a
opepTuTe N NpoJaxomuTe Ha LeHHN KHMXa Ha TakKbB MHBECTUTOP OT CTpaHa Ha YMbJIHOMOLEH npeanoXxuren we 6bAaT U3BbpLIEHN B CbOTBETCTBUE C BCUYKKU
ycnosua nU gpyrn OOroBOopeHOCTH, nencTeawm MeXay TOo3M ynbJIHOMOLWEH npeanoXuten U TakbB UHBECTUTOP, BKIKOYUTENTHO NO OTHOLWIEHWe Ha LUeHaTa,
pasnpeneneHuATa U ycnoBuaTa 3a CETbJ/IMEHT.

Te3n LEeHHM KHMXKa CbAbpXAT OCHOBHA rofulIHA Takca 3a MHBECTUTOpUTe B pa3mep Ha 1.49%, KaKTO W Takca 3a 3anucBaHe/o6paTHO M3KynyBaHe 3a
YMbIHOMOLLEHWUTE YYacTHUUMW. MIHBECTUTOpWUTE B NMPoAyKTa MoraT Aa nnawaTt LOMbAHUTENHU GPOKEPCKU TaKCH, KOMUCUOHM 3a TbProBusi, CNpefoBe Wiu apyru
TaKCH, KOraTto MHBECTUpaT B Te3n NPOAYKTH.

3aLo ce U3roTBsl HaCToOALUMUAT npocneKT?

HacToawmsaT ocCHOBEH NPOCMEKT Ce U3roTBsA C Len Ny6nnyHo npepnaraHe Ha Te3u LeHHU KHUXa B pefuua AbpXKaBu — YneHku Ha EC (noHacTosiwem ABcTpus,
Benrusi, Bbnrapusi, XbpBatusi, Yelukata penybnuka, Kunbp, Lanusi, EcToHusi, OuHnaHgus, OpanHums, Fepmanus, Mopuma, YHrapus, Wpnangus, Wtanus,
NuxTeHwanH, Nntea, iokcembypr, ManTta, HupgepnaHgus, Hopeerus, Monwa, MopTyranusi, PymbHua, Cnosakus, Wcnanus u LWeeuus). Lisnata CTOMHOCT Ha
NOCTbNNEHMATA OT EMUTUPAHETO Ha TE3WM LEHHWN KHWXa e 6bae u3non3saHa 3a npuaobuBaHe Ha CbOTBETHO KONUYECTBO 6a30BW aKTUBM, CBbP3aHu C Tasu
cepus.

npOFHO3HO uU3nosiseaHe Ha NOCTbMJIEHUATa
He € NPUNoXNUMOo

MocouBaHe ganu odepTaTta e NnpegMeT Ha cnopa3yMeHHe 3a noemaHe Ha eMUCUK
I'Ipe,qnaraHeTo Ha LeHHUTe KHUXXa He e NpegMeT Ha cnopa3yMeHue 3a noeMaHe Ha eMUCUN C TBbpA aHraXKMMEHT.

MocouBaHe Ha Han-CbLEeCTBEeHUTE KOHPIMKTU HAa UHTEpPeCH, CBbP3aHU C NpeasioXKeHUEeTo 3a foNnyCcKaHe A0 TbpryBaHe
He cblecTByBa CbLeCTBEH KOHONUKT Ha MHTepecH.



Emissionsspezifische Zusammenfassung

Einflihrung und Warnungen

21shares Ethereum Staking ETP (Ticker: AETH) strebt die Nachbildung der Anlageergebnisse von Ethereum (ETH) an.

Produktname Ticker ISIN Valor Wahrung Einheiten Garantien
21shares Ethereum AETH CH0454664027 45466402 usD 11,785,000 ETH
Staking ETP (2026-04-27)

Der Emittent und Anbieter der Wertpapiere ist 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Schweizer Firmennummer: CHE-347.562.100), eine
Aktiengesellschaft mit Sitz in der Schweiz. Der Basisprospekt wurde am 20. Februar 2026 von der schwedischen Finanzaufsichtsbehdrde (SFSA) gebilligt. Die
Billigung des Basisprospekts durch die SFSA ist nicht als Billigung dieser Wertpapiere zu verstehen.

21Shares AG SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland finansinspektionen@fi.se

etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00
+41 44 260 86 60

Warnungen:

(a) diese emissionsspezifische Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Basisprospekt und zu den endglltigen Bedingungen fiir diese Wertpapiere
verstanden werden;

(b) jede Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, sollte auf der Grundlage des gesamten Basisprospekts und der endglltigen Bedingungen fiir diese
Wertpapiere getroffen werden:

(c) der Anleger kdnnte sein gesamtes oder einen Teil seines investierten Kapitals verlieren;

(d) wird ein Gericht mit einer Klage im Zusammenhang mit den in einem Prospekt enthaltenen Informationen befasst, muss der klagende Anleger nach
nationalem Recht mdglicherweise die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Einleitung des Gerichtsverfahrens tragen;

(e) zivilrechtlich haftet nur, wer diese emittentenspezifische Zusammenfassung, einschlieBlich einer Ubersetzung davon, vorgelegt hat, allerdings nur, wenn
die Zusammenfassung irreflihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts und den
einschlagigen endgdltigen Bedingungen gelesen wird, oder wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts und den endglltigen
Bedingungen gelesen wird, keine Schliisselinformationen enthalt, die den Anlegern bei der Entscheidung Uber eine Anlage in diese Wertpapiere helfen;

(f)  Sie sind im Begriff, ein Produkt zu kaufen, das nicht einfach ist und mdglicherweise schwer zu verstehen ist

Wichtige Informationen liber den Emittenten

Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

Wohnsitz, Rechtsform usw.

Die 21Shares AG ist der Emittent dieser Wertpapiere. Die 21Shares AG wurde (auf einer Versammlung ihrer Griinder) am 20. Juli 2018 gegriindet und am 27.
Juli 2018 in das Handelsregister eingetragen. Die 21Shares AG ist im Handelsregister des Kantons Zurich, Schweiz, unter der Nummer CHE-347.562.100
eingetragen. lhr LEI lautet 254900UWHMJRRODS3Z64. Die 21Shares AG hat ihre eingetragene Adresse in der Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Schweiz.

Wichtigste Aktivitaten

21Shares AG wurde gegriindet, um besicherte bérsengehandelte Wertpapiere (Produkte) zu emittieren, die an Basiswerte oder einen Korb von Basiswerten
gebunden sind und ein Engagement in der Kursentwicklung einer Reihe von Krypto-Assets und/oder gegebenenfalls Rohstoffanlagen, Eigenkapitalanlagen
und/oder sonstigen qualifizierten Basiswerten bieten. Solche Produkte kdnnen ein Long- oder Short-Engagement in Bezug auf die tégliche
Wertentwicklung des referenzierten Index aufweisen. Der Emittent wird auch andere Tatigkeiten im Zusammenhang mit der Aufrechterhaltung des
Programms und der Schaffung neuer kryptogebundener Finanzprodukte ausliben. Der Emittent hat keine anderen einkommenserzeugenden
Geschaftstatigkeiten.

GroBaktionare und Kontrolle

21Shares AG ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Jura Pentium AG, einer in der Schweiz unter der Firmennummer CHE-345.211.664
eingetragenen Gesellschaft. Die eigentliche Muttergesellschaft ist FalconX Holdings Limited, ein auf den Cayman Islands unter der Unternehmensnummer
387395 eingetragenes Unternehmen. Eine Person halt derzeit rund 21 % der Anteile an FalconX Holdings Limited, wahrend der Rest von mehreren
kleineren Aktionaren gehalten wird.

Schliisselverwaltung

Der Verwaltungsrat besteht derzeit aus drei Mitgliedern (einschlieBlich des Vorsitzenden), die alle geschaftsfiihrende Verwaltungsratsmitglieder sind:
Russell Barlow, Duncan Moir und Edel Bashir.

Revisionsstelle

Zum Zwecke der Prifung des Jahresabschlusses des Emittenten fur das am 31. Dezember 2024 endende Geschaftsjahr hat der Emittent die KPMG AG,
Zirich (CHE-106.084.881) (der Abschlusspriifer) bestellt. Der Abschlusspriifer ist Mitglied von EXPERTsuisse, dem Schweizer Verband fir
Wirtschaftspriifung, Steuern und Treuhand.

Die Jahresberichte des Emittenten fiir das am 31. Dezember 2023 endende Geschéftsjahr wurden von Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052
Basel, Schweiz, geprift. Der Abschlusspriifer ist Mitglied von EXPERTsuisse, dem Schweizer Verband fiir Wirtschaftspriifung, Steuern und Treuhand.

Welches sind die wichtigsten Finanzinformationen iliber den Emittenten?

Gewinn- und Verlustrechnung (in USD) 31Dezember 30 Juni 2024 31Dezember 30 Juni 2025
2023 (gepruft) | (nicht gepriift) 2024 (gepriift) (nicht
gepriift)
Gesamtergebnisrechnung fir das Geschaftsjahr 38,788 42,191 2,629,538 49,500
Bilanz (in USD) 31Dezember 30 Juni 2024 31Dezember 30 Juni 2025




2023 (geprift) | (nicht gepriift) 2024 (gepriift) (nicht
gepriift)
Nettofinanzverschuldung (Langfristige Schulden plus kurzfristige Schulden 2,397,989,451 3,367,446,378 4,754,947,809 3,950,835,223
minus Barmittel)
Kurzfristiges Verhaltnis (Umlaufvermdgen / kurzfristige Verbindlichkeiten) K.A. K.A. K.A. K.A.
Verschuldungsgrad (Gesamtverbindlichkeiten/Gesamteigenkapital) K.A. K.A. K.A. K.A.
Zinsdeckungsgrad (Betriebsergebnis / Zinsaufwand) K.A. K.A. K.A. K.A.
Kapitalflussrechnung (in USD) 31Dezember 30 Juni 2024 31Dezember 30 Juni 2025
2023 (gepruft) | (nicht gepriift) 2024 (gepriift) (nicht
gepriift)
Nettogeldfluss aus betrieblicher Tatigkeit (1,559,177,590) | (964,952,032) (800,684) 16,934,243
Nettogeldfluss aus Investitionstatigkeit - - 1,064,971 (16,600,030)
Nettomittelfluss aus Finanzierungstatigkeit 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

Welche sind die Hauptrisiken, die dem Emittenten eigen sind?

Marktrisiko

Die Marktvolatilitat spiegelt den Grad der Instabilitdt und der erwarteten Instabilitdt der Performance z.B. des Marktes fir strukturierte Produkte im Laufe der
Zeit wider. Das Niveau der Marktvolatilitat ist kein reines MaB fur die tatséachliche Marktvolatilitdt, sondern wird gréBtenteils von den Preisen fir derivative
Instrumente bestimmt, die Anlegern Schutz gegen diese Marktvolatilitdt bieten. Die Preise dieser derivativen Instrumente werden durch Krafte wie die
tatsachliche Marktvolatilitat, die erwartete Marktvolatilitdt, andere wirtschaftliche und finanzielle Bedingungen und Handelsspekulationen bestimmt. Die
Marktvolatilitdt kann dazu fiihren, dass der Emittent trotz Absicherungsvereinbarungen Verluste erleidet.

Risikobewertung: Hoch

Risiken im Zusammenhang mit dem begrenzten Geschaftszweck des Emittenten

Die Geschéaftstatigkeit des Emittenten betrifft Wertpapiere im Zusammenhang mit den Krypto-Vermdgenswerten. Der Emittent ist eine Zweckgesellschaft zum
Zwecke der Emission von Schuldverschreibungen im Sinne der geltenden schweizerischen Gesetze und Vorschriften. Die Protokolle fiir die Krypto-
Vermdgenswerte sind Offentlich zuganglich, was bedeutet, dass weitere Innovationen mdglich sind, was bedeutet, dass diese Kryptowahrungen
maoglicherweise nicht das Ende der Entwicklung digitaler Wahrungen markieren. Wenn die Krypto-Vermdgenswerte nicht erfolgreich sind oder in Zukunft
weniger erfolgreich sein werden und der Emittent sich nicht an diese veranderten Umstande anpassen kann, kann der Emittent bei der Auslibung seiner
Geschaftstatigkeit erfolglos sein, was zu einem Riickgang des Wertes des ETPs fiihren kann.

Risikobewertung: Mittel

Kreditrisiko

Anleger sind dem Kreditrisiko des Emittenten und der Verwahrstelle ausgesetzt. Die Fahigkeit eines Anlegers, eine Zahlung gemaB den Allgemeinen
Geschaftsbedingungen zu erhalten, hangt von der Fahigkeit des Emittenten ab, diese Verpflichtungen zu erfiillen. Die Produkte stellen weder direkt noch
indirekt eine Verpflichtung gegeniber einer anderen Partei dar. Infolgedessen kann die Kreditwirdigkeit der Emittentin unabhangig von der Besicherung den
Marktwert der Produkte beeintrachtigen, und im Falle eines Ausfalls, einer Insolvenz oder eines Konkurses erhalten die Anleger mdglicherweise nicht den
Betrag, der ihnen gemaB den Allgemeinen Bedingungen geschuldet wird. Zusatzlich zu den direkten Kreditrisiken sind die Anleger indirekt jedem Kreditrisiko
ausgesetzt, dem der Emittent ausgesetzt ist. So kann der Emittent beispielsweise Verluste erleiden und/oder im Rahmen von Vereinbarungen, die fir auf
Kryptowdhrungen lautende Vermdgenswerte, die als Sicherheiten gehalten werden, getroffen wurden, keine Lieferung erhalten.

Risikobewertung: Mittel
Wichtige Informationen zu den Wertpapieren

Was sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

21shares Ethereum Staking ETP (AETH) ist ein unverzinsliches, unbefristetes Schuldpapier. Jede Serie des Produkts ist an einen Index oder einen bestimmten
Basiswert Ethereum (ETH) gebunden. AETH hat 11,785,000 Gesamtzahl der vertretenen Produkte. Die ISIN des Produkts ist CH0454664027 mit USD als
Abrechnungswéhrung. Keine Serie dieses Produkts hat ein geplantes Falligkeitsdatum oder eine maximale Anzahl von Wertpapieren. Zusatzliche Anteile der
Produkte konnen jederzeit ausgegeben werden. Die Wertpapiere sind mit einer jahrlichen Verkaufsoption und einem kontinuierlichen
Erstellungs-/Riicknahmemechanismus fir autorisierte Teilnehmer ausgestattet. Diese Wertpapiere sind vorrangig besicherte Schuldverschreibungen des
Emittenten. Die Anleger sind erstrangige Glaubiger gegeniber zugewiesenen Pools von Krypto-Vermégenswerten auf Basis der einzelnen Serien. Die
Schuldverschreibungen gelten als {ibertragbare Wertpapiere gem&B MIFID Il und unterliegen keinen Beschrénkungen der Ubertragbarkeit.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt ?

Die Produkte werden gehandelt an: Wiener Boerse, Deutsche Boerse Xetra, SIX Swiss Exchange, Boerse Stuttgart, Boerse Duesseldorf, BX Swiss, Gettex, NASDAQ
OMX, Euronext Amsterdam, Euronext Paris, London Stock Exchange und an einer Reihe anderer MTFs. Weitere MTF-Handelsplatze kénnen von Zeit zu Zeit ohne
Wissen oder Zustimmung des Emittenten hinzugefligt werden. Die aktuellste Liste der verfligbaren Handelsplatze ist unter www.21shares.com zu finden.

Kein Biirge
Die Produkte stellen ausschlieBlich Verpflichtungen der Emittentin dar und werden von keiner anderen Stelle garantiert oder verantwortet.

Welches sind die Hauptrisiken, die mit den Wertpapieren verbunden sind?

Marktrisiko durch mangelnden Kapitalschutz

Die im Rahmen dieses Basisprospekts emittierten ETPs bieten keinen Kapitalschutz fiir die im Rahmen der ETPs zu zahlenden Betréage. Daraus ergibt sich ein
Risiko fir Anleger in die ETPs, da ein Teil oder der gesamte investierte Betrag aufgrund des Marktrisikos, das mit dem Engagement in den ETPs verbunden ist,
verloren gehen kann. Mit anderen Worten: Wenn sich der Kurs des betreffenden Index, des Basiswerts oder der Basiswertkomponenten fiir die Anleger
ungunstig entwickelt, sehen die Bedingungen keinen Kapitalschutz vor und die Anleger missen den vollen Verlust entsprechend der ungtinstigen Entwicklung
des betreffenden Index, des Basiswerts oder der Basiswertkomponenten tragen. Wenn die ETPs ein Long-Engagement bieten (d.h. die betreffenden ETPs
wurden so konzipiert, dass sie im Falle eines Kursanstiegs des betreffenden Index, Basiswerts oder Basiswertbestandteils profitieren) und der betreffende Kurs
stattdessen stagniert oder fallt, wiirde sich dies erheblich negativ auf den Marktwert dieser ETPs auswirken und die Anleger wiirden Verluste erleiden. Wenn
die ETPs hingegen ein Short-Engagement bieten (d.h. die betreffenden ETPs wurden so konzipiert, dass sie im Falle eines Kursriickgangs des betreffenden
Index, Basiswerts oder Basiswertbestandteils profitieren) und der betreffende Kurs stattdessen stagniert oder steigt, hatte dies erheblich negative
Auswirkungen auf den Marktwert der ETPs und die Anleger wiirden Verluste erleiden. Je nach der Entwicklung des betreffenden Index, des Basiswerts oder
der Basiswertkomponente kdnnen Anleger einen Verlust bis zu ihrer gesamten Anlage erleiden.

Risikobewertung: Hoch

Risikofaktoren im Zusammenhang mit digitalen Vermégenswerten: Regulatorische Risiken



Der rechtliche Status von Krypto-Assets ist von Land zu Land sehr unterschiedlich. In vielen Landern ist der rechtliche Status noch nicht definiert oder andert
sich gerade. Einige Léander haben die Verwendung von Krypto-Assets wie Bitcoin illegal gemacht. Andere Lander haben Krypto-Vermdgenswerte oder darauf
bezogene Wertpapiere oder Derivate verboten (auch fiir bestimmte Kategorien von Anlegern, z.B. diirfen Produkte wie die von der Gesellschaft angebotenen
nicht an Kleinanleger im Vereinigten Konigreich verkauft werden), haben lokalen Banken die Arbeit mit Krypto-Vermdgenswerten verboten oder Krypto-
Vermdgenswerte anderweitig eingeschrankt. Darliber hinaus ist die rechtliche Behandlung von Krypto-Assets oft unklar, und es besteht Unsicherheit dartiber,
ob es sich bei den zugrunde liegenden Krypto-Assets um ein Wertpapier, Geld, eine Ware oder eine Immobilie handelt (obwohl ein Gegenbeispiel hierfiir
beispielsweise das deutsche Recht ist, das seit Anfang 2020 sogenannte Krypto-Assets als Finanzinstrumente in das deutsche Recht aufgenommen hat). In
einigen Landern, wie z.B. den Vereinigten Staaten, definieren verschiedene Regierungsbehdrden Krypto-Assets unterschiedlich, was zu regulatorischen
Konflikten und Unsicherheiten fuhrt. Diese Unsicherheit wird durch die rasante Entwicklung der Vorschriften noch verscharft. Einige Léander kdnnten den
Erwerb, die Verwendung, den Handel oder die Einldsung von Krypto-Vermdgenswerten in Zukunft ausdriicklich einschranken, verbieten oder begrenzen. In
einem solchen Szenario konnte der Besitz oder Handel von Wertpapieren, die Krypto-Assets nachbilden oder mit ihnen verbunden sind, wie die Produkte des
Unternehmens, als illegal angesehen und mit Sanktionen belegt werden.

In den letzten Jahren haben jedoch zahlreiche groBe und etablierte Banken und Vermdgensverwalter in Unternehmen im Bereich der Kryptowahrungen
investiert oder sich an Investitionen in Kryptowdhrungen beteiligt. Dieser Trend ist heutzutage signifikant und anhaltend. Zahlreiche Finanzaufsichtsbehdrden
haben inzwischen allgemein akzeptiert, dass Kryptowahrungen wahrscheinlich als Anlageklasse bestehen bleiben werden und haben dementsprechend eine
pragmatische Haltung eingenommen, um diesem wachsenden Interesse der Anlegergemeinschaft an Kryptowdhrungen zu begegnen. Das Unternehmen
verfolgt daher das Ziel, seine Produkte geografisch einem breiteren Publikum zuganglich zu machen, zum Teil als Diversifizierungsstrategie, um dieses Risiko
zu mindern.

Es ist jedoch sichtlich schwierig vorherzusagen, wie sich die regulatorischen Aussichten und die Politik in Bezug auf Kryptowadhrungen @ndern kénnten und
werden. Eine Verschiebung hin zu einer allgemein negativeren Sichtweise kdnnte zu einem Risiko fiir Anleger fiihren, da eine Verscharfung der Vorschriften
den Zugang fir Investoren einschranken kdnnte.

Risikobewertung: Hoch

Der Wert eines Krypto-Assets kann sich schnell andern und sogar auf Null fallen.

Der Preis eines Kryptoaktivums kann volatil sein und von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst werden. Sollte die Nachfrage nach einem Kryptoaktivum
zurlickgehen, z. B. aufgrund eines plétzlichen Vertrauensverlusts der Marktteilnehmer in dieses Kryptoaktivum, oder sollte es sich in der Kryptoaktiva-
Gemeinschaft nicht durchsetzen, oder sollte es z. B. zu technologischen oder kodierungstechnischen Fehlern oder Hacks kommen, dann kdnnte sein Wert
stark und dauerhaft sinken, was sich wiederum negativ auf den Preis auswirken wiirde, zu dem Anleger die ETPs an den Sekundarmarkten handeln kdnnen. Ein
solcher Verlauf wiirde voraussichtlich die Liquiditat, die VerauBerungsmaoglichkeiten und den Marktwert der ETPs verschlechtern und damit Verlustrisiken flr
die Anleger schaffen. Der Wert eines Krypto-Vermogenswertes und folglich auch der betreffenden ETPs kdnnte sogar auf null fallen, und die Anleger kénnten
erhebliche Schwierigkeiten haben, ihre Positionen in den betreffenden ETPs zu verauBern.

Risikobewertung: Hoch

Bewertung

Krypto-Assets stellen weder einen zugrundeliegenden Anspruch auf Einkommen oder Gewinne dar, noch stellen sie eine Verbindlichkeit dar, die zurlickgezahlt
werden muss. lhr Preis spiegelt die Einschatzung des Wertes durch die Marktteilnehmer (oder einen bestimmten Marktplatz) sowie die Dynamik von Angebot
und Nachfrage wider. Infolgedessen kann der Wert von Krypto-Vermdgenswerten spekulativer und volatiler sein als herkdmmliche Vermdgenswerte, die
Anspriiche auf Einkommen, Gewinne oder Schulden darstellen.

Der spekulative Charakter der zugrunde liegenden Krypto-Vermdgenswerte kann die Anwendung konsistenter Bewertungsmethoden fir die Krypto-
Vermoégenswerte und damit die ETPs erschweren. Darliber hinaus kann eine extreme Volatilitdt die Fahigkeit der Marktteilnehmer beeintréachtigen, eine
zuverlassige, konsistente Preisbildung vorzunehmen, was sich wiederum negativ auf den Preis auswirken kdnnte, zu dem Anleger die ETPs an den
Sekundarmarkten handeln kénnen.

Risikobewertung: Hoch

Risiken in Bezug auf bérsengehandelte Produkte (Exchange Traded Products, ETPs) in Verbindung mit Eigenkapitalanlagen

Die mit Eigenkapitalanlagen verbundenen ETPs unterliegen den mit Investitionen in Aktien verbundenen Risiken. Potenzielle Anleger sollten mit den globalen
Aktienmarkten vertraut sein und den Wert, die Preisvolatilitdt und das Risikoprofil der relevanten Eigenkapitalanlagen, anhand derer die im Rahmen des ETP zu
zahlenden Betrage berechnet werden, sorgfaltig prifen.

Die ETPs stellen ausschlieBlich Verpflichtungen des Emittenten dar. Die ETPs stellen ausschlieBlich Verpflichtungen des Emittenten dar. Sie begriinden keine
Rechte oder Pflichten gegenliber einem Emittenten der im Basiswert enthaltenen Eigenkapitalanlagen und flihren auch nicht zu solchen. Keiner dieser
Emittenten war an der Erstellung dieses Basisprospekts oder der entsprechenden finalen Bedingungen oder an der Festlegung der Bedingungen der ETPs
beteiligt. Dementsprechend haben der Emittent und die zugelassenen Teilnehmer keine Untersuchungen oder Due-Diligence-Priifungen in Bezug auf diese
Aktienemittenten vorgenommen, die liber die 6ffentlich verfligbaren Informationen hinausgehen, und sind auch nicht dazu verpflichtet. Es kann daher nicht
garantiert werden, dass samtliche Ereignisse, die vor dem jeweiligen Ausgabedatum eingetreten sind und sich auf den Marktpreis der betreffenden
Eigenkapitalanlagen auswirken konnten, 6ffentlich bekannt gegeben worden sind.

Der Wert der im Basiswert enthaltenen Eigenkapitalanlagen kann erheblich schwanken und durch emittentenspezifische Faktoren, allgemeine
Marktbedingungen und allgemeine wirtschaftliche, finanzielle oder politische Ereignisse beeinflusst werden. Der Wert solcher Eigenkapitalanlagen kann sowohl
steigen als auch fallen, und der Wert zu einem bestimmten Zeitpunkt spiegelt méglicherweise nicht die Wertentwicklung in einem friiheren Zeitraum wider. Die
Wertentwicklung von Eigenkapitalanlagen in der Vergangenheit ist kein Indikator fir die zukiinftige Wertentwicklung. Es kann keine Gewahr fir den kiinftigen
Wert einer Eigenkapitalanlage, die fortgesetzte Notierung oder Existenz einer solchen Eigenkapitalanlage oder die Fortfihrungsfahigkeit des betreffenden
Emittenten gegeben werden. Daher kénnen ETP-Anleger einen Teil oder den gesamten Betrag ihrer Anlage in das ETP verlieren.

Wenn eine Serie von ETP-Wertpapieren ein Engagement in Eigenkapitalanlagen bietet, wird der Wert dieser Serie von allgemeinen Entwicklungen an den
Aktienmarkten und Veranderungen der Marktkurse oder -preise beeinflusst. Darunter fallen Zinssatze, Wechselkurse, Rohstoffpreise und die allgemeinen
Bedingungen an den Aktienmarkten.

Sofern der Basiswert aus nur einer Eigenkapitalanlage besteht, unterliegt das ETP im Vergleich zu Produkten, die ein Engagement in einem diversifizierten Korb
von Vermdgenswerten bieten, einem hohen spezifischen (emittentenspezifischen) Risiko. Solche Risiken kdnnen unter anderem durch Faktoren wie
Entscheidungen der Geschéftsfiihrung, Kapitalallokationsrichtlinien, Betriebsstérungen, Rechtsstreitigkeiten oder behdrdliche MaBnahmen, Probleme im
Zusammenhang mit Arbeitskréften oder Lieferketten, Cybersecurity-Vorfélle, Ereignisse im Bereich der &ffentlichen Gesundheit oder Naturkatastrophen
entstehen, die den entsprechenden Emittenten betreffen.

Dartiber hinaus Zustédndige Rechtsordnung von Eigenkapitalanlagen
Die Produkte kdnnen sich auf Aktien von Unternehmen beziehen, deren Firmensitz und Kerngeschéft sich in anderen Landern als denen befinden, in denen die
Produkte borslich notiert sind oder gehandelt werden. Das rechtliche, aufsichtsrechtliche und wirtschaftliche Umfeld dieser Rechtsordnungen kann sich



erheblich vom lokalen Markt des Anlegers oder dem Markt der Notierung unterscheiden. Zu den Risiken im Zusammenhang mit solchen Aktien zahlen unter
anderem Inflationsraten, volatile Zinssatze, die Zahlungsbilanz, die Hohe der staatlichen Uberschiisse oder Defizite im jeweiligen Land, die Méglichkeit der
Enteignung von Vermdgenswerten, eine konfiskatorische Besteuerung sowie politische oder soziale Instabilitat oder diplomatische Entwicklungen. All diese
Faktoren stehen in engem Zusammenhang mit der Geld-, Fiskal- und Handelspolitik der Regierungen der betreffenden Lander. Dariiber hinaus weisen
bestimmte Finanzmarkte zwar im Allgemeinen einen Anstieg ihres Handelsvolumens auf, verzeichnen jedoch gréBtenteils ein deutlich geringeres Volumen als
entwickeltere Markte. Darliber hinaus kdnnen Wertpapiere zahlreicher Unternehmen eine niedrigere Liquiditdt sowie eine hohere Volatilitdt aufweisen als
Wertpapiere vergleichbarer Unternehmen in groBeren Markten, was sich auf den Wert der Basiswerte auswirken kann. Solche Umstande kdnnen dazu fiihren,
dass der Wert der Produkte unter den Wert dieser Produkte zum Zeitpunkt des urspriinglichen Kaufs fallt, was zu einem Teilverlust fir einen Anleger fihren
kann, wenn dieser seine Produkte zum Zeitpunkt des Eintretens dieser Ereignisse verkauft.

KapitalmaBnahmen im Zusammenhang mit den Eigenkapitalanlagen

KapitalmaBnahmen, die sich auf eine in den Referenzanlagen enthaltene Eigenkapitalanlage auswirken, kdnnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
ETP-Wertpapiere haben. ETP-Wertpapierinhaber sind nicht direkt an KapitalmaBnahmen wie Bezugsrechtsemissionen, Aktiensplits oder ahnlichen Ereignissen
beteiligt. Bestimmte Unternehmensereignisse, darunter Fusionen, Ubernahmen oder die Notierungsaufhebung einer relevanten Eigenkapitalanlage, kénnen zur
vorzeitigen Kiindigung oder zur obligatorischen Riicknahme der betreffenden ETP-Serie fiihren, méglicherweise zu einem Zeitpunkt, zu dem der Wert der ETPs
beeintrachtigt ist. Potenzielle Anleger sollten sorgféltig priifen, ob eine Anlage in ETPs, die an Eigenkapitalanlagen gekoppelt sind, angesichts ihrer finanziellen
Situation, ihrer Anlageziele und ihrer Risikobereitschaft fir sie geeignet ist.

Im Falle eines Ereignisses, bei dem die Eigenkapitalanlagen, welche die als Sicherheit fir die Eigenkapitalanlage dienenden Vermdgenswerte bilden, (i) vom
Emittenten nicht mehr zur Verfligung gestellt werden kénnen, (ii) aufgrund des Erreichens ihres Falligkeitstermins (falls vorhanden) nicht mehr verfligbar sind,
(iii) ein Unternehmensereignis oder Ahnliches eintritt oder (iv) auf andere Weise annulliert oder gekiindigt werden, wird der Vermégensanspruch der
betreffenden Produkte angepasst, um dem Umstand Rechnung zu tragen, dass die als Basiswerte gehaltenen Wertpapiere aufgrund ihrer Annullierung oder
Kindigung ganz oder teilweise nicht mehr verfligbar sind. An diesem Punkt kann der Emittent die betreffenden Wertpapiere ersetzen. Dies kann zu einer
Anpassung der Eigenkapitalanlagen flihren, welche die als Sicherheit fir die Eigenkapitalanlage dienenden Vermdgenswerte bilden, wobei der
Eigenkapitalanspruch entweder (i) ausschlieBlich aus den zusatzlichen Anteilen oder (ii) aus den Eigenkapitalanlagen und den zuséatzlichen Anteilen besteht.
Dementsprechend kann der Emittent unter bestimmten Umsténden eine solche Anpassung vornehmen, die sich — obwohl der Emittent verpflichtet ist, die
Interessen der Anleger zu berlicksichtigen — negativ auf die Rendite fiir die Anleger dieser Serie auswirken konnte. Sollte sich eine solche negative Auswirkung
einstellen, kann dies zu einem Wertverlust der Produkte fiihren, wodurch der Anleger einen Teil oder die gesamte urspriingliche Anlage verlieren kénnte,
sofern er seine Produkte zum Zeitpunkt des Eintritts dieser Ereignisse verkauft.

Dividenden oder dividendenéhnliche Zahlungen

Die Entscheidung, ob eine Ausschittung eine Dividende, eine dividendenahnliche Zahlung oder eine andere Form von Ertrag darstellt, wird ausschlieBlich vom
Emittenten des Basiswerts getroffen oder von den zustandigen Steuer- und Aufsichtsbehdrden in der jeweiligen Rechtsordnung festgelegt. Es liegt nicht im
Ermessen des Emittenten der Produkte, diese Entscheidungen zu treffen, zu kontrollieren oder zu beeinflussen. Daher bewertet der Emittent die rechtliche oder
steuerliche Natur solcher Zahlungen nicht und stitzt sich vollstandig auf die Klassifizierung durch externe Quellen. Anleger sollten nicht davon ausgehen, dass
die Basiswerte regelmaBig Dividenden ausschiitten oder Ertrége generieren. Die Entscheidung Uber die Ausschittung von Dividenden liegt ausschlieBlich bei
den Leitungsorganen der zugrunde liegenden Unternehmen und kann durch die finanzielle Performance und die Gewinnriicklagen des Unternehmens,
Anderungen der Unternehmenspolitik oder lokale gesetzliche Beschrénkungen oder aufsichtsrechtliche Auflagen, die Ausschiittungen einschrénken oder
aussetzen konnen, beeinflusst werden. Dariiber hinaus kénnen Dividenden oder dividendenahnliche Zahlungen verschiedenen Quellensteuern oder anderen
Einbehaltungen unterliegen. Da der Emittent der Produkte die Art der Ertrage nicht festlegt, kann er weder die Verfligbarkeit von steuerlichen Vergiinstigungen
noch die Anwendbarkeit von Steuervereinbarungen garantieren. Solche Einbehaltungen oder Neueinstufung von Ertrégen durch Dritte kdnnen den Nettobetrag
der an den Anleger ausgezahlten Ausschuttungen verringern, zu einer nachteiligen Anpassung des Wertes oder der Konditionen der Produkte fiihren oder fur
den Anleger in seinem Heimatland zu unvorhergesehenen Steuerverbindlichkeiten fiihren.

Risikobewertung: Hoch

Risiko im Zusammenhang mit der Entwicklung von Protokollen

Die Protokolle fir Kryptowahrungen wie die Crypto Assets sind offentlich verfligbar und werden entwickelt. Die weitere Entwicklung und Akzeptanz der
Protokolle ist von einer Reihe von Faktoren abhangig. Die Entwicklung einer dieser digitalen Wahrungen kann verhindert oder verzégert werden, wenn es zu
Unstimmigkeiten zwischen Teilnehmern, Entwicklern und Mitgliedern des Netzwerks kommt. Neue und verbesserte Versionen des Quellcodes werden von der
Mehrheit der Mitglieder/Mitglieder des Netzwerks "abgestimmt", die die Anderungen in ihren Knoten durchfiihren, d.h. ihre Knoten auf die neueste Version des
Codes aktualisieren. Sollte eine Situation eintreten, in der es nicht mdglich ist, im Netzwerk eine Mehrheit fir die Implementierung einer neuen Version des
Protokolls zu erreichen, kann dies unter anderem bedeuten, dass die Verbesserung der Skalierbarkeit des Protokolls eingeschrankt wird. Sollte die Entwicklung
eines der Protokolle der Krypto-Assets verhindert oder verzégert werden, kann sich dies nachteilig auf den Wert der Wahrungen auswirken. Da die Struktur der
Protokolle fur die Krypto-Assets offentlich ist, gibt es auBerdem keine direkte Vergiitung firr die Entwickler der Protokolle, was die Anreize flr eine
Weiterentwicklung verringern kann. Ohne Weiterentwicklung kann der Wert der zugehdrigen digitalen Wahrung sinken, was sich auf den Wert der ETPs
auswirkt.

Ohne eine direkte Entschadigung fir die Protokollentwickler kdnnte dies auBerdem zu einem geringeren Anreiz fur die kontinuierliche Weiterentwicklung der
Protokolle fiihren. Sollten sich diese Protokolle nicht weiterentwickeln, wird der Wert des zugehdrigen digitalen Vermégenswerts sinken, was sich wiederum
auf den Wert der ETPs auswirken wirde. Da sich die Protokolle weiterentwickeln und reifen und die Akzeptanz unter den Entwicklern zunimmt, verringert sich
sowohl die Wahrscheinlichkeit, dass dieses Risiko eintritt, als auch das AusmaB der Folgen dieses Risikos.

Das Risiko wird als mittel eingestuft. In Bezug auf Krypto-Vermdgenswerte mit der groBten Marktkapitalisierung wird das Risiko angesichts der groBen Anzahl
von Entwicklern als gering eingestuft. Bei Krypto-Vermdgenswerten mit weniger aktiven Entwicklern (was haufig mit einer niedrigen Marktkapitalisierung
einhergeht) ist die Risikoeinstufung héher und wird als mittel bewertet.

Risikobewertung: Mittel

Risiko auf dem Sekundarmarkt

Die Marktkurse auf dem Sekundarmarkt kdnnen sowohl hoher als auch niedriger sein als der Kurs, zu dem die Anleger ihre ETPs erworben haben. Die
Marktkurse auf dem Sekundarmarkt spiegeln den Kurs des jeweiligen Index oder Basiswerts oder der Basiswertkomponenten mdoglicherweise nicht genau
wider. Obwohl die Preisermittlung am Sekundarmarkt auf etablierten Berechnungsmodellen beruht, ist sie von der zugrunde liegenden Marktentwicklung und
der Vorstellung des Marktes von der Bonitdt des Emittenten, der voraussichtlichen Restlaufzeit der ETPs und den Verkaufsmadglichkeiten am Sekundarmarkt
abhéngig. Angesichts der Volatilitdt, die in den historischen Kursen fir die Krypto-Vermdgenswerte zu beobachten ist, erscheint es moéglich, dass die
Preisfeststellung der ETPs auf dem Sekundarmarkt sehr volatil sein kann. Sollten ein oder mehrere geregelte Markte beschlieBen, dass die ETPs nicht mehr
zum Handel zugelassen werden sollen, unabhangig davon, ob dies auf Umstdnde zurlickzufiihren ist, die dem Emittenten, den ETPs, den Krypto-
Vermoégenswerten, dem Market Maker und/oder gednderten Regeln oder einem anderen Grund zuzuschreiben sind, besteht das Risiko, dass es dem
Emittenten nicht gelingt, die ETPs zum Handel an einem anderen geregelten Markt, MTF oder sonstigen Marktplatz zuzulassen. Ein solcher Verlauf konnte die
Liquiditat, die VerauBerungsmaoglichkeiten und den Marktwert der ETPs verringern und damit Verlustrisiken fiir die Anleger schaffen. Im Falle eines Delistings
kann der Emittent von seinem Recht Gebrauch machen, die ETPs vorzeitig zurlickzunehmen. Eine solche vorzeitige Abrechnung erfolgt erst nach einer
Kiindigungsfrist und Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Marktpreis und die Liquiditdt sowie der endglltige Abrechnungsbetrag in einem solchen
Szenario negativ beeinflusst werden.

Risikobewertung: Hoch



Risiko des Eintretens eines auBergewohnlichen Ereignisses

Bedingung 17 (AuBerordentliches Ereignis) sieht vor, dass im Falle eines Betrugs, eines Diebstahls, eines Cyberangriffs, einer Anderung der Vorschriften
und/oder eines ahnlichen Ereignisses (jeweils ein auBerordentliches Ereignis) in Bezug auf einen Basiswert oder einen Basiswertbestandteil, einschlieBlich
eines Basiswerts oder eines Basiswertbestandteils, der als Sicherheit dient, die Emittentin die Anleger gemaB Bedingung 16 (Mitteilungen) benachrichtigt und
der Riickzahlungsbetrag fur diese Produkte entsprechend reduziert wird, moglicherweise auf null (d. h., U.S.$0,00, €0,00, CHF 0,00, £0,00 oder der
Gegenwert in anderen Abwicklungswahrungen) pro Produkt. Dementsprechend tragen die Anleger das Risiko des Eintretens eines AuBerordentlichen
Ereignisses und eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts ihrer Anlage. Dariber hinaus sind die Risiken eines auBergewdéhnlichen Ereignisses gréBer als bei
ahnlichen Ereignissen in Bezug auf andere Anlageklassen (wie z.B. Anlagen in Wertpapieren, Fonds und Einlagen) und kdnnen, anders als bei anderen
Anlageklassen, nicht gemindert werden. Darliber hinaus ist es derzeit nicht praktikabel, sich gegen ein auBerordentliches Ereignis zu versichern.

Risikobewertung: Hoch

Risikofaktoren in Bezug auf Basket-ETPs und Index-ETPs

Bitte beachten Sie die vorstehenden Risikofaktoren fiir die jeweiligen Krypto-Vermdgenswerte innerhalb des jeweiligen Korbs oder gegebenenfalls Index.
Dariiber hinaus ist ein kleiner Korb oder eine kleine Indexzusammensetzung in der Regel anfalliger fir Wertanderungen der betreffenden Krypto-
Vermdgenswerte, und eine Anderung der Zusammensetzung eines Korbs oder eines Index kann sich nachteilig auf die Performance des Korbs oder des Index
auswirken. Angesichts der hdheren Gewichtung der einzelnen Komponenten in einem kleinen Korb oder einer kleinen Indexzusammensetzung werden die
Auswirkungen einer unglinstigen Entwicklung einer oder mehrerer einzelner Komponenten auf die Wertentwicklung des Korbs oder Index groBer sein als bei
einem breiter gefacherten Korb oder Index. Eine hohe Korrelation der Komponenten, d.h. wenn die Werte der betreffenden Komponenten dazu neigen, in
ahnlicher Richtung und in dhnlichem AusmaB zu schwanken wie die anderen Komponenten, kann sich erheblich auf die fiir das ETP zu zahlenden Betrage
auswirken, da sich alle korrelierten Komponenten gleichzeitig in die gleiche unginstige Richtung bewegen kdénnen und somit keine Diversifizierung des
Marktrisikos erreicht wird. Die negative Wertentwicklung einer einzelnen Komponente, d.h. eines einzelnen Krypto-Anteils, kann die positive Wertentwicklung
einer oder mehrerer anderer Komponenten Uberwiegen und sich negativ auf die Rendite des ETP auswirken. Wenn der Index ein gehebeltes Engagement in
den betreffenden Krypto-Vermdgenswerten, auf die der Index verweist, bietet, werden die Auswirkungen negativer oder positiver Preisdnderungen dieser
Vermdgenswerte auf den Stand des Index im Vergleich zu den Auswirkungen solcher negativen oder positiven Anderungen auf den Stand eines ansonsten
identischen Index, der keine Hebelwirkung aufweist, verstéarkt. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass eine solche Hebelwirkung bedeutet, dass jeder
Riickgang des Indexstandes zu einer verstarkten negativen Auswirkung auf die Rendite des ETPs flhrt.

Das ETP strebt an, vor Gebiihren und Aufwendungen die Wertentwicklung seines zugrunde liegenden Index nachzubilden. Die zur Nachbildung des Index
angewandte Methodik kann sich je nach Rechtsraum unterscheiden und unterliegt den geltenden aufsichtsrechtlichen und borslichen Anforderungen. In den
meisten Fallen kann das ETP alle Vermdgenswerte halten, aus denen sich der Index zusammensetzt (vollsténdige Nachbildung). In einigen Fallen kann das ETP
eine reprasentative Stichprobenmethode anwenden, indem es eine reprasentative Auswahl von Vermdgenswerten halt, die zusammen die Merkmale des Index
widerspiegeln. Die Wertentwicklung des ETP kann aufgrund verschiedener Faktoren von der Wertentwicklung des Index abweichen, darunter insbesondere:
die Zusammensetzung der Positionen des ETP im Vergleich zum Index, Transaktionskosten, Geblhren und Aufwendungen, Liquiditdtsaspekte,
aufsichtsrechtliche oder Anlagebeschrankungen, Bewertungsunterschiede, Neuausrichtungspraktiken sowie Barbestdnde. Solche Faktoren konnen zu einem
Tracking Error flihren, was bedeutet, dass die Rendite des ETP niedriger ausfallen oder in sonstiger Weise von der Rendite des Index abweichen kann. Das ETP
ist allerdings bestrebt, den Tracking Error durch eine disziplinierte und methodische Auswahl von Vermdgenswerten zu minimieren, indem es das Anlageprofil
des Index nachbildet. Jedoch kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel erreicht wird. Anleger haben Anspruch auf die Wertentwicklung der
Vermogenswerte des ETP, die jedoch von der theoretischen Wertentwicklung des Index abweichen kann.

Risikobewertung: Mittel

Risiken in Verbindung mit den Preisen von Rohstoffanlagen

Der Wert eines Produkts, das an einen Index gekoppelt ist, der auch einen oder mehrere Rohstoffwerte als zugrundeliegende Komponente(n) enthalt, bezieht
sich auf den Wert einer gleichwertigen Anlage in den betreffenden Rohstoffwert(en). Die Preise von Rohstoffwerten kdnnen im Allgemeinen stark schwanken
und von zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, darunter:

a) globale oder regionale politische, wirtschaftliche oder finanzielle Ereignisse und Situationen, insbesondere Krieg, Terrorismus, Enteignung und andere
Aktivitaten, die zu Lieferunterbrechungen in Landern fiihren kénnen, die wichtige Goldproduzenten sind;

b) das weltweite Angebot und die Nachfrage nach Metallen, die von Faktoren wie dem Erfolg der Exploration, der Minenproduktion und den Netto-
Terminverkaufen der Metallproduzenten, der Schmucknachfrage, der Investitionsnachfrage und der industriellen Nachfrage abzliglich des Recyclings
beeinflusst wird. Preisspitzen kdnnen auch zu volatilen Terminkursen und Leasingsatzen fihren, die dazu flihren kénnen, dass sich die Geld-Brief-Spanne an
einer Borse, an der die Produkte gehandelt werden, ausweitet und die kurzfristigen Terminkurse des betreffenden Goldes widerspiegelt;

c) Finanzaktivitaten, einschlieBlich Anlagehandel, Hedging oder andere Aktivitditen von groBen Handelshdusern, Produzenten, Nutzern, Hedge-Fonds,
Rohstofffonds, Regierungen oder anderen Spekulanten, die sich auf das weltweite Angebot oder die Nachfrage auswirken kénnten;

d) Finanzmarktfaktoren wie die Erwartungen der Anleger in Bezug auf die kiinftigen Inflationsraten, die Entwicklung der weltweiten Aktien-, Finanz- und
Immobilienmarkte, die Zinssatze und Wechselkurse, insbesondere die Starke des US-Dollars und das Vertrauen in ihn. Unglinstige Preisbewegungen bei
Rohstoffwerten kénnen sich negativ auf die Rendite von Anlegern auswirken, die ihre Wertpapiere verkaufen, wenn der Preis des betreffenden Rohstoffwertes
seit dem Zeitpunkt des Kaufs ihrer Produkte gesunken ist. Allgemeine Bewegungen an den lokalen und internationalen Markten sowie Faktoren, die das
Investitionsklima und die Stimmung der Anleger beeinflussen, kénnen sich auf den Umfang des Handels und damit auf den Marktpreis der Produkte auswirken,
was zu einem Preisrlickgang der Produkte fiihren kann, der sich fiir jeden Anleger, der die Produkte zu einem héheren Preis erworben hat, nachteilig auswirkt;
und

e) Extreme Wetterereignisse wie Diirren oder Uberschwemmungen kdnnen die Versorgung mit Agrarrohstoffen und Energie erheblich beeintréchtigen.
Umweltvorschriften, soziale Faktoren in den Produktionsregionen und Fragen der Unternehmensfiihrung kdnnen Lieferketten beeintrachtigen. Die Entwicklung
neuer Technologien kann die langfristige Nachfrage nach bestimmten Rohstoffen verandern.

Risikobewertung: Mittel

Verwertung von Sicherheiten

Wenn die bei der Verwertung der Sicherheiten erhaltenen Betrége nicht ausreichen, um die Gebiihren und Aufwendungen des Sicherheitenverwalters und die
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gegenliber den Anlegern vollstandig zu decken, besteht das Risiko, dass den Anlegern ein Verlust entsteht, der
erheblich sein kann. Die Verwertung der Sicherheiten findet nur im Falle eines Ausfalls oder einer Insolvenz statt. Daher kann die Besicherung das Kreditrisiko
des Emittenten nur insoweit mindern, als die Erl6se die Forderungen der Anleger decken. Die vertraglichen Anspriiche der Anleger sind jedoch nicht auf den
Wert der Sicherheiten beschrankt, obwohl im Falle einer Insolvenz des Emittenten ein Verlust eintreten wiirde, wenn die Sicherheiten nicht ausreichen.
Andererseits haben die Anleger keinen Anspruch auf einen Uberschuss aus der Verwertung der Sicherheiten, sollte dieser ihre vertraglichen Anspriiche
Ubersteigen.

Risikobewertung: Mittel
GroBe Marktbewegungen innerhalb eines Tages und tiber Nacht

Im Falle starker Bewegungen im Wert eines oder mehrerer Basiswerte, auf die sich ein Index im Laufe eines geplanten Bewertungstages bezieht, ist es mdglich,
dass ein untertégiger Reset in Bezug auf diesen Index ausgeldst wird. Ein Intraday-Reset ist als Stop-Loss konzipiert, um den Wertverlust eines Index in Zeiten



extremer Marktbewegungen (bis zu einem gewissen Grad) zu begrenzen, indem ein neues Basisniveau fiir die Bestimmung der Wertentwicklung eines oder
mehrerer zugrunde liegender Vermdgenswerte geschaffen wird. Ein untertdgiger Rlcksetzer hat zur Folge, dass ein Index fir den Rest des Tages ein
entsprechendes gehebtes Long- oder Short-Engagement in Bezug auf die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte, gemessen ab dem Zeitpunkt
des untertagigen Riicksetzers (oder ungefahr), bietet. Wenn ein untertégiger Riicksetzer stattfindet, bietet ein Index (und die entsprechenden ETPs, die sich
auf diesen Index beziehen) aus den oben beschriebenen Griinden kein gehebtes Engagement in Bezug auf die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte im Laufe des betreffenden Tages. Sollte der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte im Laufe eines Tages erheblich fallen (oder steigen), was zu
einem untertdgigen Riicksetzer in Bezug auf den entsprechenden Index flihrt, der Basiswert bzw. die Basiswerte dann aber im Laufe des restlichen Tages
seine Verluste wieder aufholen (oder seine Gewinne verlieren), dann wirden der betreffende Index und damit auch die entsprechenden ETPs an diesem Tag
einen erheblichen Verlust erleiden, da der untertdgige Ricksetzer ein niedrigeres (h&heres) Basisniveau fur die Bestimmung der Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte im Laufe des restlichen Tages liefert. Infolgedessen kdnnen die Verluste eines Anlegers bei einem untertédgigen Riicksetzer
immer noch erheblich sein. Die Hohe der Ausloser fir einen untertédgigen Rlcksetzer variiert zwischen den verschiedenen Indizes. Ein untertédgiger Riicksetzer
kann nicht auftreten, wenn der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte lber Nacht schwankt (d. h. zwischen dem Borsenschluss an einem Tag und dem
Borsenbeginn am néachsten Tag). Dementsprechend kdnnte der Wert des ETP im Falle einer starken Bewegung des Basiswerts bzw. der Basiswerte, auf den
bzw. die sich ein Index bezieht, liber Nacht stark sinken. In einem solchen Szenario kdnnte ein Anleger, der ein entsprechendes ETP hélt, seine Anlage ganz
oder teilweise verlieren.

Risikobewertung: Mittel

Schliisselinformationen liber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt

Unter welchen Bedingungen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Diese Wertpapiere werden dem Publikum in einer Reihe von EU-Ldndern angeboten (derzeit Osterreich, Belgien, Bulgarien, Kroatien, Tschechische Republik,
Zypern, Danemark, Estland, Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Ungarn, Irland, Italien, Liechtenstein, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande,
Norwegen, Polen, Portugal, Rumanien, Slowakei, Spanien und Schweden). Das Angebot fiir diese Wertpapiere |auft bis zum Ablauf des Basisprospekts (19.
Februar 2027) (Angebotszeitraum), und zusatzliche Anleger kdnnen sich jederzeit an einer bestimmten Serie beteiligen. Zusétzliche Tranchen einer Serie
kénnen jederzeit gemdB den weiteren endgultigen Bedingungen ausgegeben werden. Diese zuséatzlichen Emissionen haben jedoch keinen
Verwasserungseffekt und werden mit einem entsprechenden Betrag an digitalen Vermdgenswerten besichert, wie im Verkaufsprospekt naher beschrieben.

Wer ist der Bieter und/oder die Person, die die Zulassung zum Handel beantragt?

Der Emittent hat den Zugelassenen Teilnehmern seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts im Zusammenhang mit einem nicht befreiten Angebot
dieser Wertpapiere in den oben genannten Landern wahrend des Angebotszeitraums durch oder an jeden der folgenden Finanzintermediare (jeweils ein
Zugelassener Anbieter) erteilt:

Der Emittent ist: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001, Zirich, Schweiz (LEI: 254900UWHMJRRODS3764, Schweizer Firmennummer: CHE-347.562.100), eine
Aktiengesellschaft mit Sitz in der Schweiz, Gerichtsstand: Schweiz.

Die zugelassenen Bieter sind:

@® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Die Niederlande. Die Rechtsform dieser Gesellschaft ist 54M6 und unterliegt der
Rechtsprechung der NL.

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, UK. Die Rechtsform dieser Gesellschaft ist HOPO und unterliegt der
Rechtsprechung des britischen Rechts.

@ und jeder zugelassene Teilnehmer, der auf der Website der Emittentin ausdriicklich als zugelassener Bieter genannt wird: https://21shares.com/ir/aps

Ein Anleger, der beabsichtigt, Wertpapiere von einem zugelassenen Anbieter zu erwerben, wird dies tun, und Angebote und Verkaufe von Wertpapieren an
einen solchen Anleger durch einen zugelassenen Anbieter erfolgen in Ubereinstimmung mit den Bedingungen und anderen Vereinbarungen, die zwischen
diesem zugelassenen Anbieter und einem solchen Anleger bestehen, einschlieBlich des Preises, der Zuteilungen und der Abwicklungsvereinbarungen.

Diese Wertpapiere enthalten eine jahrliche Grundgebiihr von 1.49% fiir Anleger sowie eine Zeichnungs-/Riicknahmegeblihr flr autorisierte Teilnehmer. Anleger
in dieses Produkt kénnen zuséatzliche Maklergebihren, Provisionen, Handelsgebiihren, Spreads oder andere Gebihren zahlen, wenn sie in diese Produkte
investieren.

Warum wird dieser Prospekt erstellt?

Dieser Basisprospekt wird fiir das &ffentliche Angebot dieser Wertpapiere in einer Reihe von EU-Mitgliedstaaten (derzeit Osterreich, Belgien, Bulgarien,
Kroatien, Tschechische Republik, Zypern, Danemark, Estland, Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Ungarn, Irland, Italien, Liechtenstein, Litauen,
Luxemburg, Malta, Niederlande, Norwegen, Polen, Portugal, Rumanien, Slowakei, Spanien und Schweden) erstellt. Der gesamte Wert der Erldse aus der
Emission dieser Wertpapiere wird fiir den Erwerb eines entsprechenden Betrags der fir diese Serie relevanten Basiswerte verwendet.

Geschatzte Verwendung der Erlose
k.A.

Angabe, ob das Angebot Gegenstand eines Ubern_ahmevertrags ist
Das Angebot der Wertpapiere ist nicht Gegenstand eines Ubernahmevertrags auf Basis einer festen Zusage.

Angabe der meisten wesentlichen Interessenkonflikte im Zusammenhang mit dem Angebot der Zulassung zum Handel
Es besteht kein wesentlicher Interessenkonflikt.



2 Uvoyn CUYKEKPLUEVNG EKdOONG

Elcaywyn Kol TPOELSOTOINCELG

21shares Ethereum Staking ETP (O kwd1kog: AETH) eTSLWKEL VA IOPOKOAOUBEL TO EMEVOUTIKG OMOTEAECHATO ToUu Ethereum (ETH).

‘Ovopa Kwadkog ISIN Valor Nopopa Mepidia EEao@alion
TPOIGVTOG
21shares AETH CH0454664027 45466402 usD 11,785,000 (2026~ ETH
Ethereum Staking 04-27)
ETP

O eK8OTNG KOL O TPOCPEPWV TWV XPEOYPAPWYV tgival n etalpeio 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, AplOuoc EABetikig Etaipeiog: CHE-
347.562.100), av@vuun etalpeia Ye £6pa TNV EABeTIO. To BACIKO EVNUEPWTIKO eATIO gyKpiBnke omo EABeTkA Emtponr Kepalalayopdc (SFSA) otic 20
OeBpouapiou 2026. H €ykplon omd tnv SFSA Tou BactkoU eVNUEPWTIKOU SEATIOU eV Bal TIPETIEL VO EKANPOEL WG £YKPLON TWV OUYKEKPLUEVWYV KIVNTWV G&LWV.

21Shares AG SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland finansinspektionen@fi.se
etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00

+4144 260 86 60

MpoeLboMOLRoELG:

(@) H mopouca mepiANYn CUYKEKPLLEVNG €KHOONG TIPETEL VO BEWwPNBEl WG El0AYWYN OTO BACIKO EVNUEPWTIKO HEATIO KOl GTOUG TEALKOUG OPOUG GVAPOPIKA
HE Toug eV AOYW TITAOUG.

(b) Ka&bBe amégoon yla emevéuon otig Kvnteg a&ieq mpemel va Baociletal otnv e£€Taon ToU BACLKOU EVNHEPWTIKOU SEATIOU 0TO GUVOAO TOU OTd TOV
EMEVOUTH, KOBWC KOL OTOUC TEALKOUG OPOUG TIOU GPOPOUV TIG £V AOYW KLVNTEG Q&ieC.

(c) O emevdutng Ba pUMoOpPOUsCE VA XAOEL TO CUVOAO ) LEPOC TOU ETIEVHESUIEVOU KEPOATIOU.

(d) Ea&v aoknBei aywyr OXETIKG HE TIG TTANPOPOPIEC TIOU TIEPLEXOVTOL O EVNUEPWTIKO SEATIO EVWTIOV SIKAOTNPIOU, 0 evAYWV €MEVOUTAG €VOEXETAL,
OUMQWVO HE TO €OVIKO 6iKaLO, VO UTIOXPEWBOEL Vo aVOAGBEL Ta €5060 HETAPPOCNG TOU EVNUEPWTIKOU SEATIOU TIPLV amd TNV €VApPEN TNG SIKACTIKAG
dladkaoiag.

(e) AoTiKr) guBUVN UTIEXEL HOVO EKEIVOG TIOU £XEL KATOPTIOEL TNV TTOPOUCT TIEPIANYN TNG CUYKEKPIUEVNG €KEOONG, CUUMEPIACUBOVOUEVNG OTIOLACSNTIOTE
HETAPPOONCG TNG, OGAAG HOVOV £QOCOV N TEPIANYN €lval TOPATIAGVNTIKY, OVAKPIBAG I OICUVETING, OTAV OVAYLYVWOKETAL OE CUVSUOOUO HE TO AOL&
HEPN TOU BOCLKOU EVNHEPWTIKOU SEATIOU KOl TOUG OXETIKOUC TEAIKOUG OpPOUG, j OTOV SeV TIAPEXEL, O CUVOUOOMO HE Ta Ao peEPN Tou PBaAcikou
EVNUEPWTIKOU SEATIOU KOL TOUC €V AOYW TEAIKOUG OPOUC, TIC BOOCIKEG TIANPOWPOPIEC TIOU OMALTOUVTAL VIO VO SIEUKOAUVOEL 0 eMeEVOUTAC KOT& TNV
€EETOION TOU EVOEYOPEVOU EMEVOUONG OTIC £V AOYW KLVNTEG O&ieg.

(f)  Mpodkettal va ayop&oeTe £V TPOIOV TIOU SEV €LVAlL OTIAO KAl EVOEXETAL VO £ival SUCKOAO VO KATavonBOei.

Baowkeg mAnpowopieg yia tov EK66Tn

Motog gival 0 EK6OTNG TWV KIVNTWV OELRV;

'ESPQ, VOULKN MOP®N K.ATL.

H etaipeia 21Shares AG gival 0 €k60TNG QUTWYV TWV KIVNTWV a&lwv. H etalpeia 21Shares AG cuotdBnke (Kotd tn ocuvedpiaon Twv 1BPUTWYV tNe) otic 20
louAiou 2018 kot 15pUBNKe Kail KoTayxwpiotnke oTig 27 louliou 2018. H etaipia 21Shares AG gival eyyeypappévn oto Epmopikd Mntpwo tou Kavtoviou Tng
Zupixng, EABetio, pe opOpo CHE-347.562.100 O apiBpog LEI eivor 254900UWHMJRRODS3Z64. H etaipeio 21Shares edpevel otn 6leubuvon
Pelikanstrasse 37, 8001, otn Zupixn tng EABeTiOG.

Kupleg 6paotnPLOTNTEG

H etalpeia 21Shares AG GUOTABNKE HE OKOTO TNV £K60CN EEACPOANIOUEVWY SLOTIPAYUATEUCIUWY TiTAwV (MPoldvTwy) Tou GUVEEOVTAL JE YTIOKEIEVD
Ztoxeio | KOAGOL YTokeipevwv ZTolxeiwv, TopEXoviag €kBeon otnv €&ENEN TNG TWHAG Slo@opwv Kpurmrootoleiwv Kal/n, Kot& Tepimtwon,
Epmopeupdtwy, Metoxikwv MNeplouclokwy Ztolxeiwv Kat/f dGAAwV eTUAEEIMWY YTIOKEIHEVWY ZTolXeiwV. Ta ev Aoyw Mpolovta eveEXETAL VO SLOBETOUV
€KkOeon ayopdq N TMWANONG OTNV NUEPNOLO €MBO0N TOU ava@epouevou deiktn. O EKS0TNG Ba SpaoTnploToleital €miong o GAAEG €VEPYELEG TIOU
OYETICOVTaL Pe TN cuvTAPNon Tou MPoyp&UUOTOG KAl TN SNUIOUPYIO VEWYV XPNHOTOOLKOVOMIKWY TIPOIOVIWY CUVOESEUEVWYV |E KPUTTTOVOMIOUATO. Agv
Sl0BETEL GANC €0060 OO T OTIOIO VO TIPOKUTITOUV ETILXELPNUATIKEG SPOOTNPLOTNTEG.

Baoikoi pétoxot kat EAeyxoG

H 21Shares AG eival Buyatpikr etalpeia mou avikel €& oAokARpou otnv Jura Pentium AG, etalpeia eyyeypoppevn otnv EABeTIO pe aplOpd pntpwou
CHE-345.211.664. H teAki uNTPLKN eTalpeia eival n etatpeia FalconX Holdings Limited, etalpeia eyyeypappevn ot Nnooug KElpav pe aplOpd pntpwou
387395. Eva GTOHO KATEXEL OHHEPT TEPITIOU TO 21% TwVv HeToXwV TNG FalconX Holdings Limited, evw TO UTIOAOLTO OVAKEL OE GPKETOUG UKPOTEPOUG
METOXOUG.

Baoiké péAn doiknong
To AolknTikd ZUpPBOUALO OTIOTEAEITAL ETIE TOU TTOPOVTOG Ao TPia HEAN (cupmep\apBavouevou tou Mpogdpou), ONa €K TWV OTOIWV EiVaL EKTENECTIKA
MEAN: Russell Barlow, Duncan Moir kot Edel Bashir.

EAeyKTEQ

['la TOUG OKOTIOUC TOU EAEYXOU TWV OLKOVOULKWY KATAOTAOEWV Tou Ek&GTN yia tn xprion mou Afyel ot 31 AekepBpiou 2024, o EK60TNG €xEL dlopioel TNV
KPMG AG, Zupixn (CHE-106.084.881) (o EAeyktig). O EAeyktng eival péloc tng EXPERTsuisse, tTng EABeTikAG Evwong EWIkwyY yla tov ‘EAgyX0o, Tn
®Oopoloyia Kal TG KOTaToTEURATIKES YTINPETIEC.

Ol €TACLEC OLKOVOUIKEG KATOOTAOELG TOU EKSOTN yla TN Xprion mou eéAn&e otig 31 AekepuBpiou 2023 exouv eAeyxOei amd tnv etalpeia Copartner Revision
AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 BootAeio, EABetia. O EAeyktng eival peNog tng EXPERTsuisse, tng EABetikAg Evwong Edikwv yia tov EAeyxo,
®Oopoloyia Kal TG KOTaToTEUNATIKES YTINPETIEC.



Mowa gival n BAGIKA XPNHATOOLKOVOUIKA TTANPOQPOPNOT OXETIKA ME TOV EKSOTN;

Katdotaon AnoteAecpatwy (og USD) 31 Aekepppiou 30 louviou 2024 31 Aekepppiou 30 louviou 2025
2023 (eAeypévn) (avéAeykTn) 2024 (eAeypévn) | (avéAeyktn)

SUVOAIKG £0060 XPRONG 38.788 42.191 2.629.538 49.500

looAoyiopog (og USD) 31 AekepBpiou 30 louviou 2024 31 AekepBpiou 30 louviou 2025
2023 (eAeypévn) (avéAeykTn) 2024 (eAeypévn) | (avéAeyktn)

KaBapo XpnHaTtoolkovoukd Xpéog (MakpompoBeaopo Xpeog
ouV BpaxumpdBeopog Xpeog peiov Tapelakd AlBEOLUO)

2.397.989.451

3.367.446.378

4.754.947.809

3.950.835.223

Tpéxwv Aeiktng (Kukhogpopouv W/o W/o We W/oe

Evepyntikd/BpoyumpoOeoies YIOXPEWOELS)

Agiktng MoxAeuong (ZUvoAo YToXpewoewVv/ZUVoAo I16iwv W/o We We Woe

Kegalaiwv)

Agiktng KaAuyng Tokwv (Asttoupyikd KEpdn/EEoda e e e W/o

TOKWV)

Katdaotaon Tapelakwv Powv (oe USD) 31 Aekepppiou 30 louviou 2024 31 Aekepppiou 30 louviou 2025
2023 (eAeypévn) (avéAeyktn) 2024 (eAeypévn) | (avéAeyktn)

KoBapeg TOPEIOKEG POEG Ao AEITOUPYIKER (1.559.177.590) (964.952.032) (800.684) 16.934.243

Apaotnplotnteg

KaBapeg Tapelakeg Pogg amod EmevouTikeg Apaotnplotnteg | - - 1.064.971 (16.600.030)

Kabopeg Tapelakeg Pogg amd XpnUoTOS0TIKES 1.558.133.630 965.131.676 98,25 80.976

ApaoTNPLOTNTEG

Moot eival ot BaciKoi KivouVvoL TIOU Eival EL8IKOL YIA TOV EKSOTN;

Kivéuvog ayopdg

H petafANTOTNTA TNG OYOPAC AVIAVOKAG TOV BOOUO OOTABOELOG KOL TNG GVOUEVONEVNG OOTAOELOG TNG OTIOS00NG, VIO TIOPASELYHD, TNG AYOPAG SOUNUEVWY
TPOIOVIWYV HE TNV TIEPOS0 Tou XPOVoU. To eMinMedo NG HETARANTOTNTAC TNG AYOPAC 6eV AMOTEAEL AMAWG HETPNON TNG TPOYHUOTIKAG METABANTOTNTOG TNG
ayopdc, oAA& KoBopiletal ot peyGAo BoBUd amd TG TIHEC TWV TOPOYWYWV TOU TPOCEPEPOUV OTOUG EMEVOUTEG TPOOTACIO €VOVIL QUTAG TNG
METOBANTOTNTOG. Ol TIHEG QUTWV TWV TOPAYWYWV KOBOPIZoVIaL OO TOPAYOVIEG OTMWG N TPAYUOTIK HETOBANTOTNTA TNG OAYOPACG, N AVAMEVOUEVN
METOBANTOTNTO TNG AYOPAG, AAAEG OIKOVOULKEG KOL XPNUATOOIKOVOULKEG CUVONKEG KOBWG KAl Ol KEPSOOKOTIKEG CUVOAAQYEG. H HETABANTOTNTA TNG QYOPAG
EVOEYETAL VO £XEL WG ATMOTEAECHA TNV TIPOKANGCN {NHLWV YL ToV EK&OTN, Mopd TIq SleubeTAOELG AVTIOTABONG KLVEUVOU.

Kotnyopia kivduvou: YWnAn

Kivouvol mou oXeTI{OVTal IE TOV TIEPLOPLOHUEVO ETUXELPNHATIKO OKOTIO TOU EK80TN

Ol ETUXELPNUATIKEG HPOOTNPLOTNTEG TOU EKSOTN apopoUV KvNTEG agieg Tou cuveEovTal pe ta Kpurttootolxeia. O EkSOTNG anoTteAel eTalpeia el61KOU GKOTIOU
HE OKOTIO TNV €KOOON XPEWOTIKWYV TITAWV KOTA TNV £VVOLO TWV £PAPHOOTEWV EABETIKWYV VOUWYV KAl KOVOVIOUWYV. TA TIPWTOKOAAG YIa TO KputttooTtolyeia
elval dnuooLa SLOBEOIUD, YEYOVOG TIOU CNUGIVEL OTL TIEEPALTEPW KALVOTOMIO €ival SUVOTH, HE OTMOTEAECUO TO €V AOYW KPUTTTOVOUIOUATO VO NV OmoTeAoUV
KOT' avAyKn To TEAOG TNG EEEAIENG TWV WNPLAKWV VOULOUATWY. EdV Ta KputttooTolxeia 6ev KOTAOTOUV ETUTUYH 1 KATOOTOUV ALYOTEPO ETUTUXH OTO HEANOV
Kol o Ek6OTNG 6V UMOPETEL VO TIPOCOPHOCTEL O AUTEG TIG METAPRAAAOUEVEG CUVONKEG, EVOEXETOL VO PNV ETUTUXEL OTNV AOKNON TNG ETUXELPNHOTIKAG TOU
dpaoTNPLOTNTOG, YEYOVOG TIoU Uropei va 0dnynoet og Yeiwon tng o&iog Tou ETP.

Katnyopia kivduvou: Meon

MOoTWTIKOC Kivouvog

Ot EmevouTeg eKTiBevTal OTOV TUOTWTIKO Kivouvo Tou EkSOTN Kal Tou Oepato@ulaka. H duvatdtnTta evog Emevouth va AGBEL TANPWHr) CUMPWVA e TOUG
['evikoug ‘Opoug kat MpolnobEoelc eEAPTATAL OO TNV IKAVOTNTA ToU EKEOTN VA eKTTANPWOEL TIG €V AOYW UTIOXPEWOELS. Ta Mpolovta v amoteAouv, GUECT
N €UUEDT, UTIOXPEWON OTIOLOUSATIOTE GANOU PEPOUG. QG €K TOUTOU, OVEEQPTATWE TNG TIAPOXNG EEACPAANITEWY, N TOTOANTITIKN IKAVOTNTO TOU EKSOTN Hrmopel
va emnpedoel TNV ayopaia a&ia omowwvdnmote MPoldviwyv Kal, OE TEPITTIWON ABETNONG, APEPEYYUOTNTAG N TITWXEUONG, Ol EMEVOUTEG €VOEXETAL VO NV
AGBOUV TO OGO TOU TOuG o@eileTal Baoel Twv Mevikwv Opwv kol Mpolnobeéoewy. MEpav TwV GUECWV TIOTWTIKWV KIVOUVWY, ol Emeveutég ektiBevtal
EUUECO OE KABE TUOTWTIKO KivoUuvo OTOV OToio eKTiBeTal 0 EKSOTNG. MO MapAdeElyUd, 0 EKSOTNG evOEXETAL VO UTOOTEL NWIEC KL/ VO OTOTUXEL VO
eEao@alioel TNV MAP&S00N OTO TMAGICLO OTIOLWVOATIOTE SLEUBETACEWYV TIOU LOXUOUV OXETIKG E KPUTITOOTOLXEIO QTMOTIMNHEVO O€ KPUTITOVOUICOHOTO TO OTIoix
TnpouvIal wg EEaopalioelq.

Kotnyopia kivduvou: Méon

Baowkég mAnpowopicg yia tig Kivntég Agieg

Mota gival Ta KUPLA XOPAKTNPLOTIKA TWV KIVNTWV A§LWV;

To mpoiov 21shares Ethereum Staking ETP (AETH) gival évog XpeWoTIKOG TITAOG CopioTOU SLAPKELAG, XWPIG Tokoopia. K&Be oelpd Tou Mpoldvtog cuvaeeTal
ME €vav 8eiKTn N £V CGUYKEKPIUEVO UTIOKEIUEVO oTolyeio Ethereum (ETH). To cUpBoAo AETH £xel GUVOALKO optOud 11,785,000 QVTIPOCWIEUOUEVWV
npotoviwv. O apBuog ISIN tou mpoidvtog eivat CH0454664027 pe 1o voplopa USD wg voplopa dlakavoviopou. Kapia oslpd tou Mpoiovtog 6ev SloBETEL
TIPOYPOUUGTIONEVN NUEPOMNVIO ANENG OUTE QVWTOTO OPLOBUO KIVNTWV O&lwV. ETUNMAEOV HOVASEG TwV MPoldVIwV PMopouV va ekdidovTal omotednmote. Ot
KlvnTeG afleq eVOWMATWVOUV €TACLO SIKOIWHO TWANCNG KOBWEG KOl PNXOVIOMO ouveXoug odnploupyiac/eEayopds ylia toug €E0UCLod0TNUEVOUG
OuppeTEXOVTEG. Ol KvNTEG O&ieq AUTEG OTOTEAOUV TPWTING TIPOTEPALOTNTAG E£EQCPOAIOUEVEG XPEWOTIKEG UTIOXPEWOELG TOU EKSOTN. OL Emevouteqg
OTOTEAOUV TUOTWTEG TPWTING TAENG €Ml TWV KOTAVEUNMEVWV XOPTOQUAOKIWYV KPUTTTOOTOLXEiwY, o0t Bdon avéa oelpd. Ta YPOUUATIO BewpouvTal
MeTABLRAOIUEG KIVNTEG a&leq oUNPWVA pe TNV 08nyia MIFID Il kot 6ev UTIOKELVTAL O€ TIEPLOPLOHOUC HETARLBOCILOTNTOG.

MoU Ba yiveTal N SLOMPAYHUATEUCT TWV KIVNTWV A§LWV;

H dlompaypdteuon Twv mpoidviwy Ba yivetal og: Wiener Boerse, Deutsche Boerse Xetra, SIX Swiss Exchange, Boerse Stuttgart, Boerse Duesseldorf, BX Swiss,
Gettex, NASDAQ OMX, Euronext Amsterdam, Euronext Paris, London Stock Exchange kat og €vav aplOpd GAAWV TOAUPEPWV HNXOVIOUWYV SLOTIPOYUATEUCNG
(MTF). Elunpoobeteg tétoleg ayopeg (MTF) pmopel va mpooTtiBevTal KAt Kalpoug XwpIig TN yvwon f TN cuvaiveon tou Ekd6Tn. Ma TNV TMAEOV EVNUEPWHEVN
AlOTO TV SLOBECIUWY TOTIWYV dlampayudteuong, BA. www.21shares.com.

Mn umtap&n eyyuntn
Ta Mpoiovta 6a amoTeAOUV ATMOKAELOTIKA UTIOXPEWOELG TOU EKSOTN Kal 6eV Ba gival eyyunueéva ouTe Ba amoTteAoUV euBUVN oTolaodATOTE GAANG OVTOTNTOG.



Motot gival oL Bacikoi Kivouvol TTou eival €161Koi yla TI¢ KIVRTEG agieg;

Kivéuvog ayopdg Aoyw TG EAAEWPNG TIPOGTAGIOG TOU KEPOAdiou

Ta dlompaypotelotpa poidvia (ETP) clppwva pe To Topov Baokd EvNuepwTikO AEATIO SEV TIOPEXOUV TIPOCTACIO KEQYAAQIOU OTIOLOUSATIOTE TIOGOU BAOEL
auTwV. AUTO dnuLloupyel KivBuvo yLa TOUG EMEVOUTEG TwV TPOTOVTWV ETP, KaBwG HEPOG 1 KOL TO CUVOAO TOU ETIEVOESUIEVOU TIOOOU EVEEXETAL VO XOOEl AOYyw
TOU KLVOUVOU OyopaiG TIOU CUVOEETOL Pe TNV €kOBeon Twv Tpoidviwv ETP. Me GAAa Adyla, €A4v n TIU TOU OXETIKOU Aeiktn, Tou YTOKEeiJeEVoU 1 Twv
Ymokeipevwy Ztolxeiwv eEeANBel KATA TPOTO SUCUEVH Yo Toug ETlevouTég, TOTE oL OpoL 6EV TIPORAETIOUV KAVEVA ETUMESO TIPOOTOCIOG KEPOAAQIOU KOl OL
Emevéutég Ba umootouv oAOkANnpEn tn Znpia mou avTiotolxel otn ducpevh €EENEN Tou oxeTikoU Agiktn, YTokeipevou i Yokeipevwy Ztolxeiwv. ‘Otav ta
npotovia ETP mapéxouv €kBeon ayopdq (5NAasdn Ta oXETIKA TIpolovTa ETP €xouv oXe8LO0TEL WOTE VO ATOPEPOUV OPENOG O€ TIEPITTTWON AVOS0oU TNG TUAG
TOU OXETIKOU Agiktn, YTIOKEIMEVOU 1 YTIOKEIMEVOU ZTOLXEIOU) KOL N OXETIKNA T TIOPOUEVEL OTACLUN 1 UTIOXWPEL, aUTO Ba €XEL OUCLWOWC BUCHEVH ETidpacN
otnV ayopaia a&ia Twv v Adyw mpoiovtwy ETPs kal ol Emevoutég Ba umootouv Znuieg. AVTBETWG, OTav Ta Tpoidovta ETP mapéyxouv €kBeon mwAnong
(6NA0d Ta OXETIKA TIPOIOVTA ETP £€X0oUVv OXEBLOOTEL WOTE VO OTOPEPOUV OPENOC OE TIEPITMTTWON TTWONG TG TWNG TOU OXETIKOU Aegiktn, YTOKEeiJevou i
YTOKe{UEVOU ZTOLXEIOU) KOL N OXETLIKN T TIOPAMEVEL OTAOLN f QUENOEl, QUTO Ba €XEL OUCLWEWE BUCUEVH ETOPACN OTNV ayopdia agia Twv ev AOYw
npoloviwv ETP kot ol Emevéutég Ba umooTouv Znpieq. AVAAOYa e TNV amodoon Tou OXETIKOU Agiktn, YTokeiuevou 1 YToKeipevwY ZTolxeiwyv, ol Emevouteg
EVOEYETOL VO UTIOOTOUV ZNUic TIoU B ayyidel €wG KA TO CUVOAO TNG EMEVOUOTG TOUG.

Katnyopia kivduvou: YYnAn

MNop&yovTeg KIvEUVOU TIOU OXETILOVTOL HE TNV YN@PLoKA TipocPaon: PuBpioTtikoi mapdayovteg

To VOMIKO KOBECTWG TWV KPUTTOOTOLXEIWV SLOPEPEL CNUAVTIKE OTIO XWPO OE XWPC. X€ TIOAAEG XWPEG, TO VOUIKO KABEOTWG 6V EXEL OKOUN KABOPLOTEL i
Bpioketal oe @&on PeTABOANG. OPLOUEVEG XWPEG €XOUV KOTOOTNOEL TOPAVOMN TN XPNON KPUTTOOTOLXEiwV, OMwC To Bitcoin. ANAEG XWPEG €xouv
OTOYOPEUCEL TOI KPUTITOOTOLXEIO N KIVNTEC Q&ieC I TIOPAYWYQ TIOU OXETIZOVIOL HE QUTA (CUUMEPIAGUBAVOUEVWY OPLOUEVWYV KOTNYOPLWV EMEVOUTWY, TLX.
TPOIOVTIO OMWCE OUTA TIOU TIPOOPEPEL N ETalpeiat EVOEXETOL VA PNV ETUTPETETOL VO TIWAOUVTIOL OE BIWTEG €MEVOUTEG 010 Hvwpévo Booilelo), €xouv
OTOYOPEUOEL OTIC TOTIKEG TPATIELEG VO €PYALOVTAL HE KPUTTTOOTOLXEID 1 €XouV eTBAAEL GAAOUG TEPLOPLOMOUC OTO KPUTTOOTOLXEID. ETUMAEOV, N VOUIKNA
METOXELPLON TWV KPUTTTOOTOLXEIWV €iVal CUXVE QCO@NC KOL UTIBPXEL ORERALOTNTA WG TPOG TO GV TO UTIOKEIMEVO KPUTTTOOTOLXEIO AMOTEAOUV KLVNTEG O&ieg,
XPNHC, EUTOPEUNOTA I TIEPLOUCLOKA OTOLXEla (AVTIOETO TIOPABELY O OTIOTEAEL, VIO TTAPASELY A, TO YEPHAVIKO SiKALO, TO OTI0i0, OO TIG OPXEG Tou 2020, £xel
EVIAEEL TO AEYOUEVO KPUTITOOTOLYXEID OTO XPNMOTOTUOTWTIKA WECH). € OPLOUEVEC XWPES, OMWC ol HvwuEvee MOALTEIEG, SLOPOPETIKEG KPOTIKEG OPXEQ
0pldouV TO KPUTTTOOTOLXELOD UE BLOPOPETIKO TPOTIO, YEYOVOG TIOU 08NYEL O PUBULOTIKEG CUYKPOUOELG KOl aBERALOTNTA. AUTH N aBERBALOTNTA ETUOELVWVETOL OTIO
TNV Toxeia eEEAEN TWV KAVOVIOUWY. OPLOPEVEG XWPEG EVOEXETOL OTO HEANOV VO TIEPLOPIOOUYV, VO GTIOYOPEUCOUV ) VO BECOUV OpLal 0TV aTOKTNOoN, XPHon,
dlampaypdteucn i eEayopd KPUTITOOTOLXEIWYV. Z€ €VO TETOLO OEVAPLO, N KOTOXN N N SLOMPAYUATEUON KIVNTWYV GELWV TIOU GVOTIGPAYOUV 1} CUVOEOVTOL [E
KpuTtTooToLXELD, OTIWG T IPoildvTa NG ETalpeiag, Ba unmopouce va BewpnBel TAPEVOUN KAL VO UTIOKELTOL GE KUPWOELG.

QoT000, TO TEAEUTAIO XPOVLD, TIOANUAPLOUEG HEYANEG KL KOBLEPWHEVES TPATIELEC KOL SLOXELPLOTEG KEPOATIWY £XOUV ETIEVOUOEL OE ETALPEIEG OTOV XWPO TWV
KPUTTTOVOMLOUOTWY 1 €XOUV EUTIACGKEL Ot E€TMEVOUCELG O€ KPUTTOVOUIOMOTA. H TGon Quth €ival GNUOVTIKA KOl €XEL SLOPKA XOPOAKTAPO OTIG MEPEG MOGC.
MoAU&PLOUEG XPNUATOTIOTWTIKEG PUOULOTIKEG OPYXECG £XOUV TIAEOV YEVIKG aTodeXOel OTL TO KPUTTTOVOMIOUOTO €ival TIIOAVO VO TIOPOKEIVOUV WG Katnyopia
TIEPLOUCLOKWY OTOLXEIWV KO, WG €K TOUTOU, £XOUV ULOOETAOEL HIO TIPOYUOTIOTIKE) OTACN TIPOKEUEVOU VO OVTLLETWTIOOUV TO QUEOVONEVO EVELAPEPOV TNG
EMEVOUTIKAG KOLVOTNTOC YIO TO KPUTTOVOMiopoTo. H Etalpeion €MISLWKEL, WG €K TOUTOU, TOV OTOXO VO KOTOOTHOEL TG TPOIOVIA TNG TUO YEWYPTPIKA
TPOORACIUO OE EUPUTEPO KOLVO, EV HEPEL WG IO OTPOTNYIKN SLAQOPOTIOINCNG VIO TOV HETPLOCHO TOU KlvEUVOU auTtou.

Qo1600, eival gpPavwe dUOKOAO va TIPoBAePBel WG Oa Pmopouce Kol WG Oa €EeAlXOel TO PUBUIOTIKO TIAGIOLO KOL Ol TIOALTIKEG TIOU G@opoUlv T
KPUTITOVOMIOMOTO. Mo OTPO®@R TPOC HIO YEVIKG TIO OPVNTIKA TPOCEYYLIon 60 Prmopouce va SNUIOUPYNACEL KiVOUVO yla TOUC ETEVOUTEG, KOAOBWC n
GUOTNPOTIOINON TWV KOVOVIOTIKWY PUBUICEWY EVHEXETAL VO TIEPLOPICEL TNV TIPOCGRACT TOUG.

Kotnyopia kivduvou: YYnAn

H a&ia evog Kpunttootoiygiou pnopei va HETABANOEL TAXUTATO KOL EVOEXETOL KON KAL VO UNSEVIOTEL.

H Ty omoloudnmote KpumtooTtolxeiou YMopei va €ival aoTabng Kal va emnpeddeTal amnd TolkiAoug mapayovies. EGv n Zritnon vy €va Kpurtootolxeio
MELWOEL, TL.X. AOYW OLPVIOLOG GTIWAELOG EUTILOTOOUVNG OE QUTO OTIO TOUG CUMUETEXOVTEG OTNV OYOP&, 1N €AV SEV KOTAPEPEL VO ULOBETNOEL OTIO TNV KOLVOTNTO
TWV KPUTTTOOTOLXEIWY, } €AV UTOOTEL TEXVOAOYIKEG ) TIPOYPOAUUOTIOTIKEG aoToxieg N embeoelg (hacks), tote n ofia Tou O PMOPOUCE VO UTIOXWPNOEL
OMOTOMA KAl MOVIUD, YEYOVOG TIOU [E TN OELlP& TOU Ba eMNPEAdE SUCHEVWC TNV TIUA OTNV OTIOIX Ol EMEVOUTEG O UTOPOUV VA SLOTIPOYUATEUOVTOL TO TIPOIOVTO
ETP otig 6eutepoyeveic ayopeq. Mo TETola eEENIEN Ba eTSEiVWVE TIOOVOTOTO TN PEUCTOTNTO, TIG SUVATOTNTEG SLABEONG KAl TNV ayopaia agia twv ETPs
KO, KOT& CUVETIELD, Ba SNULOUPYOUCE KIVEUVOUC ZNIWY VIO TOUG EMEVOUTEC. H a&ia evog KpumtooTolxeiou Kal, KAT' EMEKTAON, TWV OXETIKWYV TPoidovIwyv ETP
Oa umopouce OKOUN KAl VO PINGEVIOTEL, EVW Ol EMEVOUTEG EVOEXETAL VO OVTILETWTIOOUV CNUOVTIKEC SUCKOAIEC OTNV QMOEMEVOUON TwV OE0EWV TOUG OTO
OXETIKA TipoidvTa ETP.

Kotnyopia kivduvou: YYnAn

Amotipnon

To KpunttooTolxeia 6€v QVILMTPOOWTEUOUV UTIOKEILEVN ATAITNON T ELGOBAMOTOG N KEPOWYV, OUTE CUVIOTOUV UTIOXPEWON TIOU TIPETEL VO aTOTIANPwOEel. H TR
TOUG QVIAVOKAG TNV eKTIUNON TNG O&l0G OO TOUG CUUMETEXOVTIEG OTNV OY0oPA (f} OO WO CUYKEKPLUEVN ayopd) KAL TN SUVALKH TIPOCQOPAC Kal ZATNong. Qg
OTOTEAECHO QUTOU, N a&ia Twv KPpUTTOoTOLXEiWV UTTOPEL VO €ival TIEPLOCOTEPO KEPOOOKOTIIKN KOL TILO GOTOOAG 0€ CUYKPLON HUE TC TIOPASOCLOKG TIEPLOUCLOKS
OTOLXEID, TO OTIOL0 AVTUTPOCWTIEUOUV OATIALTACELG ETIL ELOOSAUATOG, KEPOWV 1 XPEWV.

H KePSOOKOTIKA PUON TWV UTOKEIMEVWY KPUTTOOTOIXEIWY MIMOPEl VO KATOOTACEL SUOKOAN TNV E€QCPHOYN OCUVETIWV HEBOSWV OTOTIUNONG Y& TO
KpurttooTolxeia Ko, KOT' €MEKTOON, YI& Ta TipoiovTa ETP. EmumA£ov, n akpaio HETARANTOTNTO MIMOPEL VO ETINPEGOEL TNV IKAVOTNTA TWV CUUHETEXOVIWV OTNV
ayopd& VO TIAPEXOUV QELOTILIOTEG KOL CUVETIELG TIHEG, YEYOVOG TIOU, HE TN OElP& TOU, Ba UTOPOUCE VO ETINPEGOEL SUCHEVWCG TNV TR OTNV OTIOIX OL ETEVOUTEG
elval og B€on va SLOMPAYUATEUOVTOL TO TIPoiovTa ETP oTig Seutepoyeveic ayopeEg.

Katnyopia kivduvou: YWnAR

Kivéuvol ou oxetidovtal pe TNV €EEAIEN MTPWTOKOAA WV

To MPWTOKOAAG VIO TO KPUTTTOVOUIOMATA, OTIWCE Ta KpumtooTtolyeia, eival 6nuoota SLaBEoIua Kol BPIioKOVTIOL UTIO aVATITUEN. H TEPALTEPW QVATITUEN KAl
aTMOS0XN TWV TPWTOKOAAWY E€EQPTATAL OTO £VOV CPLOUO TIOPOYOVIWV. H avATTUEN OTIOLOUSATIOTE amd QUTA TO YNQLOKGE VOUIOUOTO €VOEXETAL VA
TIOPEUTOBLOTEL ] VO KAOUOTEPAOEL, O TEPITTTWON TIOU TIPOKUYOUV SLOPWVIEG METOEU TWV CUUPETEXOVIWY, TWV TPOYPOUUOTIOTWY KAl TWV HEAWV TOU
SIkTUOU. NEEG KOl BEATIWHEVEG EKSOOELG TOU TINYQIOU KWBIKO B0l KEYKPIVOVTO» [E YNPOoYopia amo TNV MAsoPn@io Twv PEAWV/UETOAAWPUXWYV TOU SIKTUOU,
oL oTtoiol Ba ePAPUOZOUV TIC GAAQYEG OTOUC KOUBOUG Toug, SnAadn Ba avapBaduidouv Toug KOPPBOUG TOUG OTNV TEAEUTAIO €K600N TOU KWHLKA. EAv TtpokUeL
MLO KOTAOTOON KOTA TNV OToia 6eV €ival SUVATOV Vo eTTEUXOEl TIAELOWNPIO OTO SIKTUO OXETIKA UE TNV EQOPHOYN VEAG €KOOONG TOU TIPWTOKOAAOU, GUTO
MTopel va onpaivel 6T, HETOEU GAAWY, N BEATIWON TNG EMEKTOCILOTNTOG TOU £V AOYW TIPWTOKOAAOU EVOHEXETAL VO TIEPLOPLOTEL. EGV N avaTTTUEN £VOG OTIO T
TIPWTOKOAAC TWV KPUTTOOTOIXEIWV TIAPEUTIOSIOTEL I} KKBUOTEPNOEL, QUTO EVOEXETAL VO ETINPEACEL BUCHEVWG TNV a&ia TwV VOON&TwY. ETumAgoy, Kabwg n
S0UN TWV TIPWTOKOAAWYV YLa Ta KpuTttooTolXeia eival SnNUOCLE, 6EV UTIAPYEL GIEON ATO{NUIWON YO TOUG TIPOYPOMUUOTIOTEG TWV TIPWTOKOAAWY, YEYOVOG TIOU
MIOpPEL VO HELWOEL TA KIVNTPO VIO TIEPALTEPW OVATITUEN. XWPIG TIEPALTEPW AVATITUEN, N a&id TOU CUVEESEUEVOU WNPLOKOU VOUIOUOTOG EVOEXETAL VO HELWOEL,
EMNPEALOVTOG TNV Aia TWV OXETIKWV TPoiovTwv ETP.

ErumA€ov, xwpic Gueon omodnuiwon ylo TouG TPOYPOUHATIOTEG TWV TIPWTOKOAAWY, Ba PHMOPOUCOAV VO HELWBOUV Ta KivNTPO YIO TN CUVEXN GVATITUEN TwV
TPWTOKOAAWV. EGv Ta €v AOYyw TPWTOKOAAO &€V avaTTUXBoUV TEPALTEPW, N o&iat TOUu CUVEESEPEVOU YNPLOKOU TIEPLOUGLOKOU OTOLXEiou Ba PeELwOEL,
YEYOVOC TOU, e TN oslpd Tou, Ba EMNPEACEL TNV O&I0 TWV OXETIKWV TPOIOVTIWYV ETP. KaBwg Ta MPWTOKOAAG GVOTITUCCOVTAL KOL WPLUGZOUV KL N UloBgTnon
TOUG OTIO TOUG TIPOYPOUUATIOTEG QUEAVETAL, HELWVETOL TOGO N TUOAVOTNTO EUPAVIONG TOU €V AOYW KLVEUVOU 00O KOL N €VTOOoN TWV CUVETIELWYV TOU.



H katnyopia KivdUVoU EKTIHATOL WG HECN. Z€ OXEON ME TO KpumtooTolyeia pe TN HEYOAUTEPN KEPOAQLOTIOINCON Ayopdc, N a&loAdynon Kivduvou Bewpeital
XGHNAR, AOPBAVOVTAG UTIOWN TOV HEYAAO APLOO TIPOYPOUMOTIOTWY. o Ta KpuTttooTtolyeia e AlydTepPoUG eVEPYOUG TIPOYPAHUATIOTEG (YEYOVOC TTIOU CUXVA
OUOYXETI{eTAL e XOUNAR KEQaAaLomoinan ayopdc), n a&loAdynon Kivduvou eival uPnAoTePN Kal EKTILATOL WG PEON.

Katnyopia kivduvou: Meon

Kivéuvog dsutepoyevouUc ayopag

OL TEG AYOPAC OTN SEUTEPOYEVH yopd Ba SLAPOPPWVOVTOL TOCO UPNAOTEPO 0G0 KAL XAUNAOTEPT OO TO ETUTOKLO OTO OTIOIO OL EMEVOUTEC £€XOUV OyOpPAOEL
10 mpoiovta ETP. Ta emtokia NG ayopd oTn SEUTEPOYEVH Oyopd €VEEXETAL VA PNV OVIGVOKAOUV HE OKPIBEWD TNV TIUA TOU OXETIKOU Asgiktn R Tou
YToKeipEVOU | TwV YTIOKEIHEVWVY ZTOoLXEiwV. AV KOL 0 KOBOPLOMOG TNG TIUAG OTn SeUTEPOYEVH Oyopd BOOCIZETOL OE KOBIEPWHEVD UTIOAOYIOTIKA UOVTEAQ,
eEaptataol amd TNV UToKeievn €EEALEN TNG AyOopPAG KAl TNV OVIIANWN TNG GYOPaC OXETIKA HE TNV TUOTOANTTIKA LKAVOTNTG Tou Ek&OTN, TNV Tubavn
UTIOAELTIOMEVN SLEPKELD TWV TPOlOVTIWY ETP Kal TG eukalpieg didBeong otn deutepoyev ayopd. AAuBAvVOVTOG uttoyn Tn HETARANTOTNTA TIOU PTOPEL VO
TOPATNPENOEL OTIG LOTOPIKEG TIHEG TWV KPUTTOoTOLXEIWY, @aivETOL TIBAVO OTL 0 KOABOPLOWOC TNG TUAG TWV TIPOoidVIwV ETP 0Tn deUuTepoyeV ayopd eVEEXETOL
VO TIOPOUGLAZEL LBLaiTEPO €VTOVN PETARANTOTNTO. E&V pia 1) IEPLOCOTEPEG PUBULLOUEVEG OYOPEG ATIOPACICOUV OTL TG TPOLOVTIA ETP dev Ba TIPETEL TTAEOV VO
eival eloNyMEVA TIPOG SLOMPAYUATEUCH, GVEEGPTNTO OTO TO OV GUTO OPEIAETOL O€ TMEPLOTAOELG TIOU amodidovtal otov EkdoTn, ota mpoiovia ETP, ota
KputttooTolxeia, 0TOV SLaUop@WTH ayopdq Kal/n oe GAANOYEG KOVOVIOHWY 1 0€ OTIoloveNnTIoTeE GAAO AdYO, UTIAPXEL KivOUVog 0 EKSOTNG VO LNV KOTOQPEPEL VA
eE00@aAioEL TNV €l0aYWYN TwV TPOIOVTIWV ETP mpog dlompayudteucn oe GAAN pubdopevn ayopd, o€ ayopeg MTF ) oe GAAN ayopd. Mo Té€tola eEENLEN
00 PMOPOUCE VO PELWOEL TN PEUCTOTNTA, TG SUVATOTNTEG S1G0e0Ng KAl TNV ayopaia a&ia Twv mpoidviwv ETP Kkal, KOTA CUVETELX, VO SnNULOUPYROEL
KLvSUVOUG {NULWYV YLO TOUG ETIEVOUTEG. € TEPITTTWON SLayPaPnG aTd TO XPNUATIOTAPLO, 0 EKSOTNG HMopEi VO OOKNOEL TO SIKAIWMG TOU YIa TIPOwPn eEayopd
Twv Tpoioviwv ETP. Mia tétola mpdwpn €£6@ANCN Ba TPAYUATOTIOINOEL POVO PETG amd TEPiodo TPOELSOTOINONG, KOL Ol EMEVOUTEC QVTIHETWIIOUV TOV
Kivéuvo N TR ayopdag KAl N PEUCTOTNTA, KABWE KAl TO TEALKO OGO EEOPANCNG, VO EMNPEXCTOUV CPVNTIKG OE £V TETOLO OEVAPLO.

Katnyopia kivduvou: YWnAR

Kivéuvog EnéAeuong Ektaktou Meyovotog

O 'Opocg 17 (Ektakto 'eyovog) MpoPAETEL OTL, O MEPITMTWON OTMATNG, KAOTING, KUBEPVOETIOEONC, GAAAYNAC KAVOVIOHWYV H/KAL TIOPOUOLOU YEYOVOTOG (€KAOTO,
«EktokTto Feyovog») o€ oxeon He 1 ToU eMNPeAEL OTOLOBATOTE YTIOKEIUEVO ZTOLXEIDO, CUUTMEPIAGUBAVOUEVOU OTIOLOUSATIOTE YTIOKEIEVOU ZTOLXEIOU TTOU
XPNOLHEVEL WG EVEXUpPO, 0 EKEOTNG Ba YVWOTOTOLRCEL TO YEYOVOC 0TOUG ETIEVOUTEG CUMPWVA [e Tov ‘Opo 16 (Avakolvwoelg), evw To Mocd EEayopdg yia ta
ev Aoyw Mpoidvta Ba PeElwBel AVOAOYWE, EVOEXOMEVWC £WE KOL 0To Undev (6nA. 0,00 6oA. H.M.A. ($), 0,00 €, 0,00 CHF, 0,00 £ 1} To W06TMOCO 08 GAAG
NopiopoTa AlGKOVOVIGHOU) avé Mpoiov. Katd cuveneld, ol EMeVOUTEG PEPOUV TOV Kivouvo eMEAEUONG €VOC EKTOKTOU MEYOVOTOG KOL TOV KiVOUVO HEPIKNAG i
OALKAG OTIWAELOC TNG €MEVOUCHG TOuG. ETumA€ov, ol kivouvol emEAeuong evog EkTakTou M'eyovoTog eival HeyaAUTEPOL GE CGUYKPLON HE TIAPOUOLD YEYOVOTO
TIOU QPOPOUV GAAEC KOTNYOPIEC TEPLOUCLOKWY OTOLXEIWY (OTIWG EMEVOUCELS Ot QELOYPOQA, AUOLBAIC KEQAALO KOL KATAOEOELG) KL, O avIiBeon e TI
AOLUTTEC KOTNYOPLEG TIEPLOUCLOKWY OTOLXEIWYV, 6EV €ival SUVATOV VA JETPLOOTOUV. ETUMTAEOV, TIPOG TO TIOPOV SEV EIVAL TIPOKTIKA EPIKTO VO GCPOALOTEL KAVEIQ
€VaVTL eVOG EKTOKTOU 'EyovoToq.

Katnyopia kivduvou: YYnAn

Kivbuvol oXeTIKOi pe dlampaypateUcipa ipoiovta (ETP) ta omoia cuvdgovtal pe Metoxikd Meplouclokd Ztotxeia

Ta ETP mou cuvoéovtal pe MeToXIKG MePLOUCLOKE ZTOLXEIO UTIOKELVTOL OE KLVOUVOUG TIOU €LVOL EYYEVEIQ OTIG €MEVOUOELG O METOXEG. OL umoyn@lot
EMEVOUTEG Oa TIPETEL VO £LVOL EEOLKELWMEVOL E TIG TIOYKOOEG OYOPEG HETOXWYV KAL VO EEETAOUV TIPOCEKTIKA TNV A&, TN METARANTOTNTO TWV TIHWV KAL TO
TIPOWIA KIVEUVOU TWV OXETIKWV MEeTOXIKWYV MNePLOUCIOKWVY ZTolxEiwV, BAOEL TwV OMoiwV UTtoAoYiZovTal To TANPWTER TTOO& 0TOo TAQicLo Tou ETP.

To ETP omoTteAoUV UTIOXPEWOELG ATOKAELOTIKA TOU EKSOTN. AgV GUVLOTOUV KOL §EV SNLOUPYOUV KAVEVD SIKOAIWUO i UTIOXPEWON €VOVTL OTIOLOUSATIOTE €KHOTN
TwV MeToxIKWV MePLouclok®Y ZToleiwv Tou TePIAaPBAEVOVTAL 0TO YTIOKEINEVO ZTolXEi0. KAVEVOG OTIO TOUG €V AOYW €KEOTEG SEV €XEL CUPUETAOXEL OTNV
TIPOETOLUOCIO TOU TIOPOVTOG BoolkoU EvnuepwTikoU AeATIOU | TwWV OXETIKWY TeAKWV ‘Opwv, oUTE OTOV KABOPIONO TwV 0pwV Twv ETP. Katd cuvemnela, o
Ekd0TNG Kail oL EE0UCLOB0TNHEVOL ZUPUETEXOVTEG BEV £XOUV SLEVEPYNOEL, KOL HEV £XOUV KOUIO UTIOXPEWON VO SLEVEPYNOOUV, OTIOLAOATIOTE £PEUVA I HEOUCT
ETUEAELD OE OXEON HE TOUG €V AOYW EKOOTEC PETOXWV TIEEPAV TWV SNUOCIWG SLEBECIUWY TIANPOPOPLWYV. EMopEvwg, dev umopel va 606¢i kKapia eyyunon ot
€XOUV dnuoolotolndel OAG TG YEYOVOTO TIOU CUVERNCOYV TIPLV GTIO TN OXETIKN NUEPOUNVIO EKOOONG KAL TIOU EVOEXETAL VO ETINPEACOUV TNV AYOPCIa TR TWV
OXETIKWV MeTOXIKWV MNEPLOUCLOKWV ZTOXEIWV.

H a&ia Twv MeToXIKWV MNePLOUCLOKWY ZTOLXEIWV TIOU TIEPIAOUBAEVOVTOL OTO YTIOKEIUEVO ZTOLXEIO MMOPEL VO TTAPOUCLACEL ONUAVTIKEG SLOKUMAVOELG KOL VO
ETINPEOOTEL OO TIOPAYOVIEG TIOU OXETI{OVTAL PE TOV EKOOTN, TIG YEVIKEG OUVONAKEG TNG OlYOPAG KAL EUPUTEPEG OLKOVOULKEG, XPNMUOTOOIKOVOULKEG N TIOALTIKEG
egelifelg. H a&io twv ev Adyw Metoxikwv MMePLOUCIOKWY ZTOLXEIWV PMOPEl va PeEwwBEel 1 va augnBei, koL n a&ia oe omoladnmoTte 5€50UEVN NUEPOUNVia
EVOEXETOL VO MNV OVTIKATOTIIPIZEL TNV €TI600H TOUG OfE OTOLOSATIOTE TIPONYOUPEVN TEPindo. OL TPONYOUNEVECG E€TIOOCELC OTOLOUSATIOTE METOXIKOU
MeplouoilakoU ZTotxeiou 6eV OMOTEAOUV €VEEIEN HEAAOVTIKWYV €TIIEO0EWYV. Agv propei va 600l KOO £yyunon wg TMPog TN HEAAOVTIKN o&ia oTtoloUSATIOTE
MetoxikoU MMeplouctokol ZTolxeiou, TN OUvVeEXN OLOMPAyUaTEUOn 1 UTGPEN oToloudnmoTte TETOOU MEeTOXIKOU [MePLOUCLOKOU ZTOLXEIOU 1 TN OUVEXN
BLWOLUOTNTA TOU OXETIKOU €KHOTN. QG CUVETELD, OL EMEVOUTEG 0€ ETP evoEXeTaL VO XAOOUV HEPOG I TO CUVOAO NG EMEVOUONG Toug oto ETP.

‘Otav o Zepd TitAwv ETP mapéxel €kBeon oe MeTtoxkd Meplouctakd Ztolxeia, n a&ia TnG ev Aoyw Zelpdq Ba eNPEAZETOL OTIO TIG YEVIKEG SLOKUUGVOELG
NG AyopdaG HETOXWV KAl TIG METOROAEG TWV ETUTOKIWV A TWV TIHWV TNG AyopA&C, CUUTIEPIACUBAVOUEVWY TWV ETITOKIWY, TWV CUVOAAOYUOTIKWV LOOTLULWY,
TWV TIHWV TWV EPTOPEUMETWY KOL TWV CUVOAIKWY CUVONKWYV TNG OYOPEG HETOXWYV.

‘Otav 1o YToKeipeVo Ztolyeio omoteAeital amo €va povo Metoyikd MNeplouctakd Itotxeio, To ETP umdkeltol oe uPnAo BaBuo ELOMOPPOU (TIOU aPOoPa ELBIKA
TOV €Kk&OTN) KIVSUVOU Og CUYKPLON HE TIPOLOVTO TIOU TIOPEXOUV EKOECN OE VA SLAPOPOTIONUEVO KOAGOL TIEPLOUGLOKWY OTOoLYEiwV. TETOLOL Kivduvol Umopel va
TIPOKUWYOUV OO TIAPAYOVTEG TIOU TEPIAGUBAVOUYV, HETOEU GAAWYV, OTIOPAOCELG TNG 8l0iKNONG, TIOALTIKEG KATAVOUAG KEQAAGIWY, SLOTAPAXEC TNC AELTOUPYIOG,
OIKOIOTIKEG SLAPAXEC N PUBULOTIKEG EVEPYELEC, {NTAMATA TIOU QPOPOUV TO EPYATIKO SUVOMIKO I TNV OGAUGISO £QOBIOCHOU, TIEPLOTATIKA KUBEPVOOCPAAELDC,
OUMBAVTO SNUOCLOC UYEIOG i} PUOLKEG KATAOTPOWPEC TIOU ETINPEAZOUV TOV OXETIKO EKEOTN.

EmunAgov, Akatodooia Twv MeToxIKWV [1eplouolakwV S TOLXEIWV

Ta MpoildvTta eVOEXETAL VO OXETILOVTIOL PE HETOXEG ETALPELWY TWV OTIOIWYV N €6PA KAL N KUPLD Spa0TNPELOTNTO BpioKovTal 08 XWPEG GAAEC Ao eKeiveG OTIQ
omoieq TO TPOIOVTA €ival €ONYUEVA ] OMOTEAOUV OVTIKEIUEVO SLOTPAYUATEUONG. TO VOMLKO, KOVOVIOTIKO KOl OLKOVOUIKO TEPIBAAAOV QUTWV TWV
SIKALOB00LWYV UIMopel VO SLOPEPEL ONUOVTIKA OTO TNV TOTUKN ayopd& Tou Emevduth A tnv ayopd Tng €l00ywyng oTto XpnpoTiothplo. Ou kivéuvol Tou
OXETI{OVTOL PE TETOLEG METOXECG TMEPIAOMBAVOUV, PETAEU GAAWYV, TG TIOCOOTA TMANBWELOUOU, TO OO0TOON EMMESO €MTOKIWY, TO 100ZUYL0 TANPWUWY, TO
MEYEDOC TWV TAEOVOCHATWY i EAAEIPUATWY TOU SNHOCIOU OTN OXETIKA XWPA, TNV TOAVOTNTO AMAAAOTPIWONG TIEPLOUCLOKWY OTOLXEIWV, TNV KATAOXETIKN
(POPOAOYIO KOl TNV TOALTIKA 1 KOWVWVIKA OOTAOEld 1 TIC SIMAWMOTIKEG €EeAi&elc. ‘OAol auToi ol MapAyovieg eival guaiodBnTol OTIC VOMIOUOTIKEG,
ONMOCLOVOMIKEG KOL EUTIOPIKEG TIOALTIKEG TIOU GKOAOUBOUV Ol KUBEPVNOELG TWV OXETIKWV XWPWV. ETUMAEOV, OPLOUEVES XPNMOTOTIOTWTIKEG QYOPES, GV KOl
VEVIKG TIOPOoUcL&ZoUV aUENCN TOU OYKOU TOUG, £X0UV, WG ETL TO TAEIOTOV, CNUOVTIKA UKPOTEPO OYKO OTIO TIG TILO GVETITUYUEVEG QYOPEC, KOL OL TITAOL TIOAA WV
ETALPELWV EVOEXETAL VO €ival ALlYOTEPO PEUCTOTIOLCLUOL KOL Ol TUEG TOUG TILO EUMETARANTEG OO TOUG TITAOUG CUVKPIOIUWYV ETALPELDV O PEYOAUTEPEG
OYOPEG, YEYOVOG TIOU UMopPEl VO eMnpedoel TNV a&la Twv YTokeipevwy TiTAwv. TETOEG MEPLOTACELG EVOEXETAL VO 06NYNOOUV O€ TTWOoN NG o&iag Twv
MPOoloVTIWY KATW OTo TNV O&ia TwV £V AOYyw [MPpolovIwy KOT& TN OTLYUN TNG GPXIKAG AYOPAG, YEYOVOG TIOU UIOPEL VO 08NYAOEL OE HEPLKN OTIWAELD VIO EVAV
Emevdutn, edv o Emevoutng nwAei Ta Mpoidvta Tou KOTd Th OTLyUn TIoU CUUBOiVOUV GUTS TG yeEYyovoTa.

ETaIpIKEC EVEPYELEC TTOU OUVEEOVTAL e T MeToXIKA [Teplouctlakd STol eia
OL ETOLPIKEG EVEPYELEG TIOU ETINPEALOUV €va MeTOXLKO MePLOUCLOKO ZTOLXElO TIOU TIEPIAAUBAVETAL 0T [EPLOUCLOKA ZTOLXEIO AVOQOPGC EVOEXETAL VO £XOUV



ONUOVTIKA opVvNTIKA eTidpaon otoug Tithoug ETP. Ot katoxol TiTAwv ETP &gV 60 CUPUETEXOUV GHECT OE ETOLPLIKEG EVEPYELEG OTIWG EKOOON SIKAWUATWY,
dlaipeon peETOXWV N TOPOUOLD YEYOVOTO. OPLOPEVO ETALPIKG YEYOVOTO, OMWG OUYXWVEUOELG, €EQYOPEC N N dlaypo@r €vog OXETIKOU MeToylkou
MeplouclokoU Ztolyeiou amd TO XPNUOTIOTAPLO, EVEEXETAL VO 08NyYRoOUV o€ TIPdwpen ANEN 1 UTIOXPEWTIKA €Eayop& TNG OXETIKNAG Zelpdg ETP, evéexouévweg
0€ MO XPOVIKA OTlyun Kot& Tnv omoia n agia twv ETP ennpeddetal apvntikd. Ol UToWR@LoL EMEVOUTEG Oa TIPEMEL VO AELOAOYHOOUV TIPOCEKTIKA €AV IO
enévduon oe ETP mou cuvdéovtal pe Metoxikd Meplouclokd ZTolxeia eival KATAAANAN Yyl auToug, AOUBAVOVTAC UTIOWN TNV OLKOVOLKN TOUG KATAOoTAON,
TOUG EMEVHUTIKOUG TOUG OTOXOUC KOL TNV OVOXN TOUG OTOV Kiveuvo.

3 e TepiMTwon mou Ta MeToXIK& Meplouctakd ZTolxeia Tou omoteAoUV TNV EEacpaAlon MeToXlkwv Meplouctakwv ZToxeiwv (i) dev pmopouv TMAEOV va
SloTeBoUV amod Tov €kdOTN, (ii) SV eival AoV dlabeoiua Adyw NG ARENG TNG NHEPOUNVIOCG ARENG TwV METOXIKWY MEPLOUCLOKWY ZTotXelwV (e&v UTAPYEL),
(iii) ouuBel omolodnTOTE €i60¢ €TALPIKOU CUUBAVTOC N TOPOMOLOU CUMBAVTOG, i (iv) okupwBoUV N TEPUOTIOTOUV e GAANO TPOTO, TO AKOIWUO ETH TWV
[MepLOUCIOKWY ZTOLXEIWV TWV OXETIKWV [Npoldviwv Ba TpooappooTel wote va An@Bei umdyn n TARPNG N HEPLKA N SLOBECIUOTNTO TWV TITAWV TIOU
KOTEXOVTAL WG YTIOKEIYEVD ZTOolXEi0 AOYW aKUPWONG 1 TEPUOTIONOU, OTIOTE 0 EKSOTNG MIMOPEL VO OVTIKOTAOTACEL TOUG €V AOYW TITAOUG. AUTO Umopei va
odnynoeL oe MPocoppoy Twv MeToXIKWV MEPLOUCLOKWY ZTOLXEIWV TIOU KATEXOVTOL WG EEao@daAion Metoxikwyv MNePLOUCIOKWY ZTOXEIWV HE AKAIWHO
OUMMETOXNG OTOo MeToXko Ke@daAato ou amoteAeital (i) AmokAELOTIKA Omo TIG TPOCoOeTeG PeTOXEG N (i) amo ta Metoxikd Meplouctakd ZToKeia Kal TG
npdobetec peToXeC. Katd ouvemela, o EKSOTNG WMOpPEl, UTIO OPLOUEVEG OUVOAKES, VO TIPOREL O TETOLO TIPOCOPUOYH, N OToia — TMAPOAO TIoU 0 EkdOTNG
UTIOXPEOUTAL VO AOUBAVEL UTIOYN TG CUPPEPOVTQ TWV EMEVOUTWYV — EVOEXETAL VO €XEL BPVNTIKO OVTIKTUTIO OTNV amodoon yia Toug Emevouteg Tng v Aoyw
Zelpdc. Eav mpaypoTonolnBoUv TETOLEG GPVNTIKEG ETUMTWOELG, QUTO UMopEl va 0dnynoel o€ peiwon NG a&iog Twv MNpoidviwy, pe anotéAeoua o Emevéutng
VO XAOEL HEPOC 1N TO CUVOAO TNG OPXIKAG TOU EMEVOUONG, €AV 0 €V AOYw EMEVOUTAG MwAEel Ta MpoidvTa Tou TN OTLYUr TIOU CUMBGIVOUV QUTH T YEYOVOTO.

Mepiouata ] TANPWUES LO0SUVAUEG UE UEPIOUATA

O TPOCBIOPIONOG TOU KATH TIOGOV MO SLOVOUR OTOTEAEL HEPLOMD, LOOBUVONO UEPIOUATOC 1 GANN HOP®N ELCOSAUGTOC YIVETAL ATOKAELOTIKA OTIO TOV €K6OTN
TOU YTIOKEIHEVOU ZTOLXEIOU 1 KOBOPIZeTOL OTO TIG GPHOSLEG POPONOYIKEG KAL PUBULOTIKEG GPXEG TNG OXETIKAG 6IKAL0600iaG. O EkdOTNG TwV Mpoidviwy dev
EXEL KOMIO SLOKPLTIKN EUXEPELD, EAEYXO I CUPMETOXN OE QUTEG TIG OTIOPACELG. KOTd CUVETELD, 0 EKSOTNG 6EV AELOAOYEL TN VOUIKN 1 @OPOAOYIKN @UCH TWV £V
AOYW TANPWUWYV KAl Ba Baocietal €€ OAOKANPOU OTNV TOELVOUNON TIOU TIOPEXETOL Ao eEWTEPIKEG TINYEG. OL EMEVOUTEG SEV TIPETEL VO UTIOBETOUV OTL T
Yrokeipeva ZTolKeio Ba KATABAAAOUV [E CUVETIELD PHEPIOUOTA 1) BO OTIOPEPOUV £006a. H amod@aon yLa TN SLOVOUN HEPLOUATWY EVATIOKELTOL € OAOKANPOU
OTO SLOKNTIKA OPYOVO TWV UTIOKEIMEVWY OVTOTATWY KOL UTTOPEL VO ETINPEAOTEL MO TNV OLKOVOUIKN €TIOO0N KOL T KEPSN €1G VEOV TNG OVIOTNTOG, Omd
OAAQYEC OTNV E€TALPIKA TIOALTIKA 1 OTO TOTIUKOUG VOUIKOUG TIEPLOPLOMOUG ) PUBMLOTIKEG TIAPEUPRGOELG TIOU EVOEXETAL VO TIEPLOPICOUV N VA AVACTEIAOUV TIG
Slovopég. EmumAeov, To HEPIOUATO 1} Ol LOOSUVONEG TIANPWUEG HEPLOMATWY EVEEXETOL VO UTIOKELVTOL OE SLAPOPOUG TIOPAKPOTOUNEVOUG POPOUG 1 GAAEG
KPOTAOELG OTNV TNYR. EMedn o Ekd6TNG twv Mpoidviwyv dev kabopiel Tn @UON TOU EL0OSAKOTOG, SeV UMopel va eyyunBei Tn S100€0UOTNTA POPOAOYIKWV
TUOTWOEWY I TNV EQPAPHOYH POPOAOYIKWY CUUBACEWYV. OTIOIECOATIOTE TETOLEC TIAPOKPOTHCELG I ETOVAXOPAKTNPLOUOL ELOOSAATOC OTIO TPITOUG EVEEXETAL VA
MELWOOUV TO KOBOPO TOCO TWV SLOVOUWYV ToU UETARRAZOVTIOL oTov Emevoutrh, va 0dnynoouv o€ SUCUEVH QVATIPOCOPUOYH TNG O&iog N TwV 0pwV TWV
TPOIOVIWV I VO TIPOKOAECOUV OTIPOBAETITEC POPOAOYIKEG UTIOXPEWOELG YIa TOV EmevouTr otn &1kn Tou 8IKkalodoaia.

Kotnyopia Kivduvou: YWnAn

Kivéuvol mou oxetiovTal pe KaAGOa poidviwv ETP kat poiovta ETP deiktav

AVOTPEETE OTOUG TIPOAVOPEPOBEVTEG TTIOPAYOVTEG KIVOUVOU YLO TO OXETIKG KpuTttooTolyeia Tou MEPIAAUBAVOVTOL OTO AVTIOTOLXO KOAGOL 1), KAT& TEpinmTwon,
otov &eiktn. EmumAéov, (o pikpr) ouvOeon KAAOBLoU f KT €ival YEVIKWG TILO EUGAWTN O€ PETAPBOAEG TNG O&IOG TWV OXETIKWY KpuTtooTolXeiwy, Kol o
oAAayn otn ouvOeon evog KAANOBLOU 1 BeiKTn eVEEXETAL VO £€XEL BUCHEVN ETSPACN OTNV OMOS00N Tou KOAABLoU ) Tou deiktn. Agdopevng tng uPnAdtePnGg
OT&OUIONG KAOE CUVIOTWOOG OE LG JIKPH ouvBeon KOAaBoU 1 giktn, n emidpaon oG Sucpevoug eEENENG OE £€Va N TIEPLOCOTEPO LELOVWHEVD OTOLXEID B
eival peyaAUtepn oTnv oMOd00n Tou KOAGBLOU A ToU SEIKTN 0€ CUYKPLON E EVA TIEPLOCOTEPO SLAPOPOTIOLNKEVO KAAGOL iy Sgiktn. Ml UPnAr GUOXETION TWV
OUVIOTWOWYV, 6NAadn 6TV OL TIHEC TWV OXETIKWV CUVIOTWOWY TEIVOUV VO TIOPOUCLAZOUV SLIOKUUAVOELG TIPOC TNV BLa KATEUOBUVON KAl UE TIOPOUOLO HEYEDOG
OTIWC OL AOLTIEG OUVIOTWOEG, UTOPEL VA €XEL CNUAVTIKN ETIHPOON OTA KATABANTEN TIOCA ETIL TWV TPOIOVIWY ETP, KABWC OAEC Ol CUCKETIOUEVEC CUVIOTWOEG
EVOEXETAL VA KIVYNOOUV TAUTOXPOVA WE TOV (610 SUCUEVH TPOTO KAl WG €K TOUTOU, VO UNV €TUTEUXOEl Sla@opotoinon Tou Kivdéuvou ayopdg. H apvntikn
amodoon UIOG LEUOVWHEVNG OUVIOTWOOCG, 6NAadH evOg HEUOVWHUEVOU KPUTTOOTOLXEIOU, UMOPEL VO UTIEPKEPAOEL TN BETIKN QMOd00N MGG R TEPLOCOTEPWV
GAAWV CUVIOTWOWV KOl VO €XEL GPVNTIKA €Midpacn otnv omodoon Tou Tmpoidviog ETP. E&v o Asiktng mopéxel HOXAEUMEVN €KOEON OTO OXETIKA
KpurtttooTolxeia 0Ta OTIOIO OVOPEPETAL, N ETIOHPACN OTIOLWVOATIOTE CPVNTIKWYV ) BETIKWV HETABOAWY OTNV TIUA TOUG OTO eTtinmedo Tou Aeiktn Ba peyebuveTal
o€ OoUYKpLON ME TNV €Midpaon TwV BlwV apVNTIKWV R BETIKWV HETAROAWV OTO £minedo evog GAAOU, KOTA TG AOWMA TOvopoldTuTou, Agiktn Tou 6ev
Xpnotuototei poxAeuon. Ot UTIoYH@LOL ETEVOUTEG O TIPETIEL VO ONHELWOOUV OTL ULO TETOLO HOXAEUON BA ONUAIVEL TIWG OTIOLOBATIOTE TITWON OTO ETUMESO TOU
Aeiktn Ba 06NYNOEL O HEYEOUPEVN CPVNTIKN ETISPACN oTNV onodoon Tou TpoiovTtog ETP.

To mpoidv ETP eTudLWKEL VO IOPOAKOAOUOEL, Tipo €£06WV KOl TIPOUNOELWY, TNV ETE00N TOU UTIOKEIHEVOU SeikTn Tou. H peBodoAoyia TIou eQApUOZETAL VIO TV
QVOTIOPAYWYH Tou AgiKTn eVOEXETAL VO SLOPEPEL PETAEU SIKALOSOOIWVY KOl UTIOKEITOL OTIG EKAOTOTE EPOPHOCTEEG KOVOVIOTIKEG KOl XPNMOTIOTNPLOKEG
OTOITACELG. ZTIG TIEPLOCOTEPEG TEPUTIWOELG, TO TPOoIOV ETP evdEXeTOL VO KOTEXEL OAO TO TIEPLOUCLOKA OTOLXEia ToU amapTidouv Tov Aegiktn (TMARPNG
QVOTIOPOYWYN). Z€ OPLOMEVEG TIEPUTIWOELC, TO TIPOIOV ETP gvEEXETAL VO EQAPHOZEL I HEBOSOAOYIO OVIITIPOCWTIEUTIKAG SELYUOTOANYIOG, BAoEL TG omoiag
KOTEXEL O AVTITIPOCWTIEUTLKR ETIAOYT TIEPLOUCLOKWY OTOLXEIWYV TIOU CUAAOYIKA GVTOVAKAOUV TO XOPAKTINPELOTIKA Tou Agiktn. H amodoon tou mpoidvtog ETP
EVOEXETAL VO SLOPEPEL OTIO eKelvn TOU AgiKTn AOYW TOKIAWV TIOPAYOVTIWY, CUUTEPIAGHBAVOUEVWY, EVOEIKTIKG KOL OXL TIEPLOPLOTIKG, TNG oUvOeong Twv
SLOKPOTOUMEVWY oToleiwv Tou ETP og ouykplon pe Tov Aegiktn, TOU KOOTOUC CUVOAAQYWYV, TWV TPOPNOEIWV Kol €§06wWV, TIOPAUETPWY PEUCTOTNTAG,
KOVOVIOTIKWV 1 EMEVOUTIKWV TEPLOPLOHWY, SLAPOPWV GTMOTIHNCNG, TPOKTIKWY OVATIPOCOPUOYAG KAl SLOKPATNONG METPNTWYV. OL €V AOYWw TAPAYOVTEG
EVOEYETAL VO 06NYACOUV 0€ OPAANO TIAPOKOAOUONONG, TIOU ONMAivel OTL N anddoon Tou Tpoiovtog ETP pmopei va eival XopNAOTEPN 1, SLAQPOPETIKE, VO
amokAivel omod tnv andédoon tou Agiktn. Evw 10 poidv ETP emdlKeEL VO EAOYKLIOTOTIOINOEL TO OPAAUC TIOPAKOAOUBNONG MEOW MLOG TIEBAPYXNMEVNG KAl
MEBOBIKAG ETAOYNG TEPLOUCLOKWY OTOLXEIWV, MHOUUEVO TO ETIEVOUTIKO TIPO@IA TOU AgiKTn, 6eV UMOPEL VO UTIAPEEL KOO SLOCPAALON OTL 0 OTOXO0G QUTOG Bal
eruteuxOei. OL EMEVOUTEG SIKOLOUVTAL TNV ETHO00N TWV TIEPLOUCLOKWY OTOLXEIWV ToU TPOIOVIWV ETP, n oToia eVOEXETOL VO SLOPEPEL ATIO TN BEWPNTIKN
eMidoon tou Agiktn.

Katnyopia kivduvou: Méon

Kivéuvol mou cuvdgovTal pe Tig TIHEG Epmopeupdtwv

H a&ia evog MpoidvTtog Tou cuvEEETAL e BEIKTN O OToIOC MEPIAAUBAVEL ETIONG VA i} TIEPLOCOTEPO EUMOPEUNOTO WG YTIOKEIHEVA ZTOoXEia Bl OXETIZETOL e
Vv agia oG 10oduvaung eMEVOUCNG 0Ta OXETIKA EpmopeUpota. Ot TIHEG TWV EUMOPEUHBTWY YEVIKG EVOEXETAL VO TIAPOUCLALOUV CNUAVTIKEG SLOKUPAVOELG
KOIL VO ETTINPEAZOVTAL OTIO TIOAAOUG TIOPAYOVTEG, OL OTIOI0L CUUTIEPIAOUBAVOUYV, EVOEIKTIKG KOL OXL TIEPLOPLOTIKY, T €ENG:

o) TIOYKOOULO i TIEPLPEPELOKG TIOALTIKA, OIKOVOUIKG ] XPNUGTOOKOVOULIKA YEYOVOTO KOl KOTAOTAOELG, LOIwG TIOAEUOUC, TPOMOKPOTIO, OMAAAOTPIWON KoL
GAANEC 6POOTNPLOTNTEG TIOU EVHEXETAL VO 0BNYACOOUV OE SLOTOPOXEG TNG TPOOPOPAC OTIO XWPEG TOU OTOTEAOUV CNUAVTIKOUG TIOPAYWYOUC TIOAUTIHWYV
METEAAWV*

B) TNV TAYKOOULO TIPOCPOPG KAl ZATNON HETAAAWY, N OTIOIX ETINPEAZETAL GO TTAPAYOVTEG OTIWG N ETILTUXIO 0TV €EEPEUVNON, N TIGPAYWYH OPUXEIWV KAl oL
KOBOPEG SPACTNPLOTNTEG TPOOECHIOKWY TIWARCEWV OTO TIOPAYWYOUG HETAAAWY, N {ATNON YO KOOUAKOTA, N EMEVOUTIKY {ATNON KAL N BLOUNXAVIKH AThon,
CPALPOUKEVNG OTIOLOICOATIOTE AVOKUKAWGONG' TUXOV EAAEIPELG CUYKEKPLEVOU TUTIOU TIOAUTLHOU HETGAAOU BO UTTOPOUCOV VO 06NYAOOUV GE OMOTOMN au&non
TNG TIHAG TOU CUYKEKPIUEVOU PETAOAAOU. H amoToun Gvodog TwV TIHWV UTOPEL £TIONG VO 08NYHOEL O €VTOVEG SLOKUUGIVOELG TWV TIPOBECUIOKWY ETILTOKIWYV
KOl TWV ETUTOKIWV HioBwoNg, yeyovog TIou Ba UMOPoUsE VO €XEL WG OTIOTEAECHO TN SLEUPUVON TOU TIEPLOWPIOU HETOEU TIUAG AYOPAG KAl TIUAG TIWANONG o€
OTIOLOBATIOTE XPNMOTIOTAPLO OTIOU SLOTPOYHUOATEUOVTOL TO PoidVTA, OVIOVOKAWVIOG IO BPOYUTPOOECHO TPOBECUIOKE ETUTOKIG OTO OXETIKO TOAUTIHO
METOAAO.

Y) XPNHOTOOIKOVOUIKEG BPO0TNELOTNTEG, CUMMEPIAGUBOVOUEVWY EMEVOUTIKWY GCUVOAAQYWYV, QVTIOTAOUIONG KvdUVOU 1 GAAWV SpaoTnploTATWY ToU



SlevepPYOUVTOL OO HEYAAOUG EUTOPIKOUC Oikoug, Tapaywyoug, Xpnoteg, hedge funds, emevOUTIKA KEPAAOLO EUTIOPEUNATWY, KUBEPVNOELG i GAAOUG
KEPOOOKOATIOUG, Ol OTIOIEG Bl UTOPOUCAV VO ETINPEACOUV TNV TIAYKOCUL TIPOc@opA 1) ZAtnon®

5) MOPAYOVIEG TWV XPNHOTOTIOTWTIKWY AYOPWY, OTIWG Ol TIPOCHOKIEG TWV EMEVOUTWY OXETIKA HE TA PEAAOVTIKE TIOCOOTA TANOWPLOUOU, Ol SIOKUUGVOELG
OTIC TIOYKOOULEG OYOPEC METOXWYV, XPNHATOOIKOVOUIKWY TIPOIOVTWY KOl OKIVATWY, TO ETILTOKLO KOL Ol CUVOAANGYUOTIKEG LOOTIUIEG, &IWG N LOoXUG TOU KAl n
gpmotoouvn oto 60A&plo HIMA. Aucpeveiq SLOKUPAVOELG OTNV TN TWV EUMOPEUNATWY €VEEXETAL VO EMNPEACOUV APVNTIKA TNV andédoon Twv Emevdutwv
TIOU TIWAOUV TOUG TITAOUG TOUG O€ XPOVIKA OTLYMR KOT& TNV OToid N T TOU OXETIKOU EUMOpeUNOTOC €XEL HEWWOEL 08 OUYKPLON UE TNV T ayopdg Twv
Mpoiovtwyv Toug. Ol YEVIKEG OLOKUMGIVOELG OTIG TOTIKEG KOL SlEBVEIC ayopEG, KABWEG KOl Ol TIOPAYOVTEG TIOU ETNPEAZOUV TO ETMEVOUTIKO KAIUG KOl TO
EMEVOUTIKO oUVAIoONUA, B UITOPOUCAV VO ETINPEACOUV TO ETUMESO CUVOAAGYWYV KOL, KOTO CUVETIELR, TNV TIHH ayopd TwV MNpoidvIwy Kol TO YEYOVOC auTod
EVOEXETAL VO 06NYNOEL O€ TITWON TNG TWAG TwV Mpoidviwy, n omoia Ba £XeL SBUCUEVEIG ETUTTIWOELG Yia K&Be EmevduTr ou amektnoe Mpoidvta oe uPnAotepn
TIMA KOL

€) OKPOLO KALPIKA QOLVOUEVD, OTIWG ENPAOcieq N MANUUUPEG, MTOPOUV VO EMNPEACOUV CORAPA TNV TIPOCPOPA OYPOTIKWYV EUTOPEUNATWY Kal evEpyelag. Ot
TEPBOAANOVTIKOL KOVOVIOMOL, TG KOLVWVIKG ZNTAUCTO OTIC TOPOYWYIKEG TIEPLOXEC KOL Ol QVNOUXIEG TIOU OXETI(ovTal PE TN SloKUBEPVNON MMopoUvV Vo
SLOTAPAEOUV TIG £POBLAOTIKEG GAUCISEC. H AVATITUEN VEWV TEXVOAOYLWV UTIOPEL VO LETABAAEL TN HOKPOTIPOBECHN ZTNON YO OPLOUEVA EUTOPEUMOTO.

Kotnyopia kivduvou: Méon

Peuctomoinon eEac@aAiong

EGv Ta TI00G TIOU ELOTIPATTOVTAL OO TNV PEUCTOTIOINCN TNG EEQ0@AALONG dev eMApKOUV yia TNV TANPN KGAUYN TwV auolBwV Kol €E06wV Tou EKmpoowtou
NG EE00@AEALONG KOBWG KAL TWV UTIOXPEWOEWV TIANPWHAG ToU EKSOTN TPOoC Touq EMeVOUTEG, TOTE UPIoTOTAL Kivouvog oL EmeVOUTEG va utooTouv Znuia, n
omoia evoExeTal va eival onpaviikl. H Peuctomoinon g EEao@dAlong AdpBdvel xwpo HOVo ot mepimtwon eyovotog AB€tnong n Meyovotog
ApepeyyuoTnTag. Q¢ €K TOUTOU, N Tapoxn EEao@&ALoNG Umopel va HETPLAOEL TOV TUOTWTIKO Kivouvo Tou EKSOTN HOVO oToV BOBUO TIOU TG €008 ETIAPKOUV
VIO TNV KGAUWN TWV AMAITAOEWV TWV EMeVOUTWY. QoTO00, 0L GUPBATIKEG OELWOELG TwV ETeEVOUTWY 6eV TieplopidovTal otnVv a&ia tng EEac@aALong, ov Kol o€
TIEPITTTWON GPEPEYYUOTNTOG Tou EkSOTN Ba mpogkuTite Znpic e&v n EEao@aion 6ev emapkouoe. AvTIBETwWG, ol EmevouTeg dev SikalouvTal va AdBouv Tuxov
TAedVOOoua Ao TN peuctomnoinon tng EEac@&Along, e@OCcOoV auUTO UTIEPROILVEL TIC CUMBATIKEG TOUG OELWOELC.

Kotnyopia kivduvou: Méon

MeyAAEG SLOKUPAVOELG TNG AYOPAG EVTOG TNG NHEPAG KAL KATA TN SIAPKELN TNG VUXTAG

e mepimtwon PeYGAWV BIOKUPNAVOEWV OTNV Ol OTIOLOUSATIOTE UTIOKEIMEVOU OTOLXEIOU(-WV) TIOU aVO@EPETAL 0 €vav Aeiktn KAT& TN OLAPKELX
TIPOYPOUUGTIOMEVNG NUEPOG GTOTIMNONG, €lVOL BUVOTOV VO €veEPYOTIOINOEL EVOONUEPHOLO EMOVAPOPA O OXEON UE TOV €V AOyw Acgiktn. H evéonuepnola
ETMOVOPOPA £XEL OXESLAOTEL WG PNXOAVIOUOC TIEPLOPLOUOU ZNULWYV (stop-loss), e OKOTO va TiepLlopioel (og KATOL0 BaBUO) TNV AMWAELX G&lag eVOC AgikTn KOTA
TN SLAPKELD TIEPLOBWYV OKPOIWY SLOKUPAVOEWY TNG OyopdG, TOPEXOVIOG €Va VEO E€MIMedO BAONG Yyl TOV TMPOCSLOPIONO TNG METOBOARG otnv oia
OTIOLOUSNTIOTE UTIOKEIEVOU OToLXElOU(-wV). H eTidpaon HLaG eVEONUEPNOLAG EMAVOPOPAC ival OTL 0 AEIKTNG, VIO TO UTIOAOLTIO TNG CUYKEKPLEVNC NUEPAC,
00 TIOPEXEL TN OXETIKA MOXAEUMEVN MOKPOTIPOOEOUN 1 BPaxuTpoBeoun €kOeon otn HMETOROAN NG a&log TOU/TWV UTOKEIHEVOU(-wV) ototxeiou(-wv),
METPOULEVN OTIO TOV XPOVO KOT& TOV oTloio EAaBE XWpa (A Tepinou EAABE XWPA) N EVEONHUEPHOLO EMAVAPOPG. EavV AGBEL XWPO EVEONUEPHOLO ETMOVOPOPJ,
TOTE, YO TOUG AOYOUC TIOU TIEPLYPAPOVTAL AVWTIEPW, O Aeiktng (KaBwg Kal T avtioToa TPoiovia ETP Tou ava@Eépoviol 0e auTOV) 6eV BO TTAPEXOUV
MOXAEUMEVN €KBEON OTN LETAROAR TNG GO TOU/TWV UTIOKEIEVOU(-wV) oToLXEioU(-wV) KaB' OAN TN SLIEPKELX TNG CUYKEKPLUEVNG NUEPAG. Edv n a&ia Tou/twv
uttokeipevou(-wv) ototxeiou(-wv) pelwBei (7 augndei) onUOVTIKA KOTA TN SLAPKELD HIOG NUEPOG, ME OTOTEAECUO VO TIPAYMOTOTONOEl evdonuepnola
EMOVOPOPG 0E OXEON ME TOV OVTIOTOLXO Agiktn, oAAG OTnN CUVEXELD, KATA TO UTIOAOLTIO TNG NUEPOG, TO/TO UTIOKENEVO(-a) OTOLKELO(-0) OVOKTACOUV TIG
OMWAELEG TOUC () OTWAECOUV TA KEPSN TOUG), TOTE O OXETIKOG AEIKTNG KA, KOT& CUVETELX, TA AVTIOTOLXO TtpoiovTa ETP 6a eEakoAouBnocouV Vo U@ioTavTolL
ONUAVTIKA ZNUict KOT& TN CUYKEKPLMEVN NUEPS, AOYW TOU OTL N EVOONUEPAOLO ETAVAPOPA TIAPEXEL XAUNAOTEPO () UPYNAOTEPO) eminMedo BAONG Yo TOV
TPOCSLOPIOPO TNG METOROANC TNG O&IOG TOU/TWV UTOKEiNEVOU(-wV) otolxeiou(-wv) KoT& To umdAoLlmo TNG NUEPOC. Q¢ €K TOUTOU, O TEPITIWON ToU
TPOYHOTOTOINOEL EVOONUEPNOLO ETAVAPOPA, Ol ZNUIEG €VOG EMEVOUTH EVOEXETOL VO TIOPOUEIVOUV ONUOVTIKEG. TO ETIMESO £VEPYOTIOINONG OTOLGOHATIOTE
€VOONUEPNOLOG EMOVAPOPAG B SlaPEPEL HETAEU TWV SLAPOPWV AEIKTWV. MG EVEONUEPNOLO ETIAVAPOPG EVOEXETAL VO UNV TIPAYUATOTIOINOEL 0 Ox€on [e
TIC SLOVUKTEPEUOUOEG HETOROAEG OTNV O&I0 TOU/TWV UTIOKEINEVOU(-wV) oTolxeiou(-wv) (6NAadn omd To KAEIOWO £VOG XPNHOTIOTNPIOU O pid NUEPT €WG TO
Avolyud Tou TNV eMOUEVN NUEPD). QC €K TOUTOU, O€ TIEPIMTWON PEYAANG SLOVUKTEPEUOUCACG LETOROARG OTNV O&i0 TOU/TWV UTIOKEINEVOU(-wV) oTotxeiou(-wvV)
TIOU QVOQEPETAL O €vav Agiktn, n a&ia Tou Tpoidvtog ETP Ba unmopouce va KATAPPEUOEL. Z€ £V TETOLO OEVAPLO, EVOG EMEVOUTAG TIOU KOTEXEL TO OVTIOTOLXO
mpolov ETP Ba prmopouoe va GMwAEGEL TO CUVOAO ) HEPOC TNG ETEVOUONC TOU.

Katnyopia kivduvou: Meon

Baowkeg NMAnpo@opieq OXETIKA HE TN SNMOCLA TPOCPOPA KIVNTWV AELWV KAL/f TNV ELCAYWYN (P0G
dlampaypATEUCH OE PUBOEVN QyOPa

Y16 moleg MPoinoBECELG KOl GUUPWVA ME TIOLO XPOVOSIAYPOMHO SUVAHAL VO EMEVEUCK TNV MAPOUGA KIvnTH a&iq;

OLKLVNTEG O&ieg QUTEG B TIPOOPEPOOUV OTO ETEVOUTIKO KOLVO GE OPLOKEVEG XWPEC TNG EE (emi Tou mapovtog Auctpia, BEAyio, Boulyapia, Kpoartia, Toexia,
Kumpog, Aavia, EcBovia, OwvAavsia, NaAAia, Meppavia, EAANGSA, Ouyyapia, IpAavdia, ITalia, Atevotdty, AtBouavia, AougeppBoupyo, MEATA, Katw Xwpeg,
NopBnyia, MoAwvia, Moptoyalia, Poupavia, ZAoBokic, lomavia kat Zoundia). H Mpoo@opd Twv KIvNTWV AUTwV oWV eival cuveXng €wg tn ARgn tou
BaokoU evnuepWTIKOU bdeATtiou (19 DeBpouapiou 2027) (Mepiodog MPoo@opds), VW ETUMAEOV EMEVOUTEG MUMOPOUV VA €L0EAOOUV OE OTIOLAONTIOTE
OUYKEKPLUEVN OElpG omoTedNToTE. EMmpdobeteq oelpég piag €kdoong duvavTal va ek6000UV OTIOTESATIOTE, BACEL TIEEPALTEPW TEAKWY OPpwWV. QOTOCO, OL €V
AOYW TIPOOOETEC €KBOOELC BEV EIVOL OTIOUEIWTIKEG KOl B0 €EACQPAAIZOVTIOL HE LGOSUVONO TIOCO YNPLOKWY TIEPLOUCLOKWY OTOLXEIWY, OTIWC TEEPLYPAPETAL
TEPALTEPW OTO EVNUEPWTIKO SEATIO.

Motog gival o TPOCPEPWV KAL/N TO TPOCWTO TToU ZNTEL TNV ELGAYWYN TIPOG SLOMPAYUATEUCT;

O EK80TNG €xEL MAPAOYEL TN CUYKOATAOEON TOU O0TOUG EEOUCLOB0TNUEVOUG SUMPETEXOVTEG VO XPNOLUOTIOOUV TO BOGCIKO EVNUEPWTIKO SEATIO OE OXEON ME
OTIOLOBATIOTE N AMOAAGCCGOUEVN TIPOCPOPA TWV KIVNTWV QUTWYV OELLV OTIC OGVWTEPW OVOPEPOUEVES XWPES KOATA TN Slapkela NG Meplddou Mpoopopdc,
amd N TMPOG KOBEVAV OTO TOUG OKOAOUBOUC XPNMOTOOLKOVOWKOUG OLOUECOAOBNTEG (KoBEvag omod autolg ovogepouevog we E&ouclodotnuévog
Mpoc@epwv).

O Ek&01NG eival n etalpeia: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Switzerland (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Api8uog EABetikng Etalpsiag: CHE-
347.562.100), avwvupn tatpeia pe €6pa TNV EABeTIA, TOTOG Sikatodoaoiog: EABETION.

Ot EEouctodotnpévol MpocwepovTeg ival oL €EAG:

@ Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands. H voukn pop@n g €topeiog autng eival 54M6 kol UTIAYETOL OTn
SIKOL0600ia TOU OANGVSIKOU SIKaiOU.

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, UNITED KINGDOM. H voikr pop@r tng etaipeioag autig eivat HOPO kot
UTIAYETOIL 0TN S8IKAL0S00ia Tou Sikaiou Tou Hvwuévou BaotAeiou.

@ KoL OToloodNToTE EEOUCLOS0TNHEVOG JUPMETEXWV TIOU CVOQEPETAL pNTd wG E&oucolodotnuévog [MMpoo@eépwv oToV LOTOTOTO TOU EKSOTN:
https://21shares.com/ir/aps

‘Evog €mMeVOUTAG TIOU TPOTIOETAL VO OTIOKTHOEL I} OTOKTA OTIOLECOATIOTE KIVNTEG a&ieq omo evav EEouclodotnuévo Mpoo@épovia Ba To MPAEEL, Kol oL



TIPOOPOPEG KOL Ol TIWARCELG TWV KIVNTWV OELWV TIPOG TOV €V AOYWw €MeVvOUTH omo Tov EEouctodotnuévo MpoceepovTa Ba TIPOYHOTOTIOLOUVTIOL CUMPWVT HE
TOUG OPOUG KOL TIG AOLTEG CUMPWVIEG TIOU LoXUOUV HETAEU Tou EEouciodotnuevou MPoo@epovTa KOl ToU €MEVOUTH, CUUTIEPIAGUPBOVOUEVWY EKEIVWV TIOU
a@OPOUV TNV TN, TIG KOTAVOUEG KA TIG PUBUICELG SLOKOVOVICHOU.

Ou Kwvnteg auteg afieq mepl\apBavouv €trnold Boolkr opolBry UYoug 1.49% yla TOUG €MEVOUTEG, KOBWC KOl OGMOLBR €YyYPAPNG/EEQYOPAG YO TOUG
€E0UCLOS0TNUEVOUC CUMUETEXOVTEG. Ol EMEVOUTEG OTO TPOIOV EVOEXETAL VO KATARGAOUV TIPOCHETEG XPEWOELG MECLTEING, TIPOUABELEG, TEAN CUVOAAAQYWY,
neplOwpLa (spreads) ) GAAEG GUOIBEG KOTG TNV EMEVOUCK TOUG OTA £V AOYW TIPOIOVTA.

Mati KATAPTIETAL TO TIOPOV EVNEPWTIKO dEATIO;

To MOPOV BACIKO EVNUEPWTIKO SEATIO KOTOPTI{ETOL UE OKOTIO TNV TPOCPOPA TWV KIVNTWV QUTWV GELWYV OTO ETTEVOUTIKO KOLVO OE OPLOPEVD KPATn MEAN TnG EE
(emi Tou Mapovtog Auotpia, BEAylo, Boulyapia, Kpoatia, Toexio, Kumpog, Aavia, EcBovia, OwvAavdia, FaAAia, Meppavia, EAAGSS, Ouyyopia, IpAavsia,
ItaAia, Axtevotaty, ABouavia, AouEepBoupyo, MaAta, Katw Xwpeg, NopBnyia, MoAwvia, Moptoyolia, Poupavia, ZAoBakia, lomavia kot Zoundia). To
OUVOAO TWV €006WV aMd TNV €K600N TWV KVNTWV QUTWV G&LWV Ba XpNnolotondel yio TNV omokInon LoodUVOUOU TIOCOU UTIOKEIUEVWYV TIEPLOUCLOKWY
OTOLXEIWYV TIOU OVTLOTOLXOUV OTN CUYKEKPLUEVN OELPA.

EKTIHQOMEVN XPHON EGOSWV
Weé

‘EVSEIEN WG TIPOG TO AV N TIPOCPOPA UTIOKELTAL O CUMBACH AVOSOXAG
H Ttpoo@opd TwV KvNTwV a&LwV 6€V UTIOKELTOL 0 CUPBOON avadOoXNG He dEoUEUON TIANPOUG KEGAUWNG.

Ava@pOopd TWV MAEOV OUGLWEWYV GUYKPOUGEWV CUHPEPOVTWYV TIOU OXETIZOVTOL HE TNV MTPOCEPOPA YA ELGAYWYN TIPOG SIOMPAYHATEUCT)
Agv UPIOTOTOL OUCLWONG CUYKPOUCH CUMPEPOVTWYV.



Issue Specific Summary

Introduction and Warnings

21shares Ethereum Staking ETP (Ticker: AETH) seeks to track the investment results of Ethereum (ETH).

Product Name Ticker ISIN Valor Currency Units Collateral
21shares AETH CH0454664027 45466402 usD 11,785,000 (2026~ ETH
Ethereum Staking 04-27)
ETP

The issuer and offeror of the securities is 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Swiss Company Number: CHE-347.562.100), a Swiss based stock
corporation. The base prospectus was approved by the Swedish Financial Supervisory Authority (SFSA) on 20 February 2026. The SFSA approval of the base
prospectus should not be understood as an endorsement of these securities.

21Shares AG
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland

etp@21shares.com
+41 44 260 86 60

SFSA

finansinspektionen@fi.se
+46 (0)8 408 980 00

Warnings:
(a) this issue-specific summary should be read as an introduction to the base prospectus and the final terms in respect of these securities;

(b) any decision to invest in the securities should be based on a consideration of the base prospectus as a whole by the investor and together with the final
terms in respect of these securities;

(c) theinvestor could lose all or part of the invested capital;

(d) a claim relating to the information contained in a prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might, under national law, have to bear the
costs of translating the prospectus before the legal proceedings are initiated;

(e) civil liability attaches only to those persons who have tabled this issue-specific summary, including any translation thereof, but only where the summary
is misleading, inaccurate or inconsistent, when read together with the other parts of the base prospectus and the relevant final terms, or where it does
not provide, when read together with the other parts of the base prospectus and such final terms, key information in order to aid investors when
considering whether to invest in these securities;

(f)  you are about to purchase a product that is not simple and may be difficult to understand

Key Information on the Issuer

Who is the issuer of the securities?

Domicile and legal form etc.

21Shares AG is the issuer of these securities. 21Shares AG was established (at a meeting of its founders) on 20 July 2018 and was incorporated and
registered on 27 July 2018. 21Shares AG is registered in the Commercial Register of the Canton of Zurich, Switzerland, under the number CHE-
347.562.100. Its LEl is 254900UWHMJRRODS3Z64. 21Shares AG has its registered address at Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Switzerland.

Principal activities

21Shares AG was set up to issue collateralised exchange traded securities (Products) linked to Underlyings or a basket of Underlyings providing exposure
to the price development of a range of Crypto Assets and/or, where applicable, Commodity Assets, Equity Assets and/or other eligible Underlyings. Such
Products may have long or short exposure to the daily performance of the referenced index. The Issuer will also engage in other activities related to the
maintenance of the Programme and the creation of new crypto-linked financial products. It does not have any other revenue generating business
activities.

Major shareholders and control

21Shares AG is a wholly owned subsidiary of Jura Pentium AG, a company registered in Switzerland under Company Number CHE-345.211.664. The
ultimate parent company is FalconX Holdings Limited, a company registered in the Cayman Islands under Company Number 387395. One individual
currently holds around 21% of the shares of FalconX Holdings Limited, while the rest is owned by several, smaller shareholders.

Key management
The Board of Directors currently comprises three members (including the Chairman), all of which are executive directors: Russell Barlow, Duncan Moir,
and Edel Bashir.

Auditors
For the purposes of auditing the Issuer’s financial statements for the financial year ending 31 December 2024, the Issuer has appointed KPMG AG, Zirich
(CHE-106.084.881) (the Auditor). The Auditor is a member of EXPERTsuisse, the Swiss Expert Association for Audit, Tax and Fiduciary.

The Issuer’s annual reports for the year ended